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Bevezetés

Ez az Uzleti jelentés a Bizalom Nyugdijpénztar 2012. évi
meérlegbeszamolodjanak szoveges kiegészité mellekletében foglaltakon kivdli
értékeléseket, a Pénztar addfizetési kotelezettségeinek ismertetését, valamint
a jovbbeli feladatok meghatarozasat és terveket, elképzeléseket tartalmazza.
A Pénztar kiegészit§ véllalkozasi tevekenységet nem folytat, az &llami
adohatésaghoz, mint kizardlag targyi adomentes tevékenyseget folytato
szervezet jelentkezett be.

Adofizetési kotelezettsége 2012-ben az alkalmazottaknak, tisztségvisel6knek
€és megbizottaknak teljesitett addkoteles kifizetések, valamint tiz éves
varakozasi id6 utani kifizetések utani adokkal kapcsolatban keletkezett.

1. A befektetések alakulasa, a pénztar befektetési  politikajanak
megvaldsulasa (2012)

A peénztar befektetési politikajaban elsésorban a biztonsagos befektetési
szerkezetre torekszik.

A pénztar vagyonkezel6i a befektetési iranyelvekben foglalt el6irdsokat
maradéktalan teljesitése mellett altalaban a referenciahozamoknal magasabb
hozamratat értek el.

A 2012. évi december/december inflacio mértéke 5,00%
A hagyomanyos portfolié nettdé hozamrata értéke: 13,23%
A kiegyensulyozott portfolio nettdé hozamrata értéke: 18,05%
A dinamikus portfolié nettd6 hozamrata értéke: 18,50%
Atlagos éves december/december inflacié az elmdalt 5,12%
10 évben:

A hagyoméanyos portfolié 10 éves hozamrataja: 7,95%
A kiegyensulyozott portfolié 10 éves hozamrataja: 8,79%
A dinamikus portfolié 10 éves hozamrataja: 9,30%

A hatalyos Otp. el6irasai alapjan a 2008. évet lezard jelentések alapjan kellett
el6szor kdzzétenni az elmult 10 év atlaghozam adatait, amely hozameérték azt
mutatja, hogy pénztarunk eredményesen fektette be a vagyont.

A hagyomanyos portfolido 10 éves hozamrataja 2,83 %-kal, a kiegyensulyozott
portfoli6 10 éves hozamratdja 3,67 %-kal, a dinamikus portfoli6 10 éves
hozamrataja 4,18 %-kal haladta meg a 10 éves atlagos inflaciot, jelent6s
realhozamot adva a pénztartagok megtakaritasainak.



2. Apénzugyi terv teljesitése

A Pénztar 2012. évre elfogadott éves terve 2012. januar ho 1. napjatol
2012. december ho 31. napjaig terjedd idészakra vonatkozik.

A Bizalom Nyugdijpénztar vagyonanak alakulasa

ezer Ft-ban
Megnevezeés 2011. tény |2012. terv (2012. tény | 2012/ 2011 | Tény/Terv
Tartaléktke és mikodés
targyévi eredménye 31503 32000/ 44628 141,7% 139,5%
Fedezeti céltartalék 5517 421| 5554 094| 6 041 965 109,5% 108,8%
Likviditasi céltartalék 3849 4 263 5121 133,0% 120,1%
OSSZESEN 5552 773| 5590 357| 6 091 714 109,7% 109,0%

A tablazat adatai alapjan megallapithatd, hogy 6sszességében a pénziigyi
terv felett alakult a pénztar 2012. év végi vagyona.

A céltartalékok allomanyanak alakulasa

M . Nyit6 Targyévi Zarb
egnevezés . . . A . .
alloméany valtozasok alloméany
Mikodési céltartalék 11 010 5 266 16 276
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
m"u.I.<od?5| plortfollo értékelési 11010 5266 16 276
kulénbozetére
Fedezeti céltartalék 5517 421 524 544 6 041 965
egyen szamlakon (ertckelési 5 514 662 525587| 6040 249
ulénbozettel egyutt)
s;q!gal}ata& tarta[gkon (értékelési 2 759 1043 1716
kulénbozettel egyiitt)
Likviditasi céltartalék 3849 1272 5121
értékelési kilbnbozetre 35 -15 20
egyéb likviditasi célokra 3814 1287 5101
azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamara
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 118 140 2 263 120 403
mikodési célu 6 970 134 7 104
fedezeti céll 111 052 2126 113178
likviditasi és kockazati célu 118 3 121
Osszesen: 5650 420 533 345 6 183 765




3. Apénztér tervei az elkbvetkez 6 iddszakra

A pénztar a kiegyensulyozott mikddés fenntartasa mellett az el6z6
évekhez hasonléan a taglétszam - elsésorban vizlgyi &gazaton bellli —
megtartasat igyekszik elérni, a tagsagot megszintetd, elsésorban nyugdijas
tagok paétlasaval.

A vizugyi agazatban lezajlé intergracio a taglétszam novekedését jelentheti a
kisebb szervezetet beintegrélasaval. A pénztar erre vonatkozdéan Kkifejti
propagandajat, Uj tagok szervezésével. A munkaltatoi tagdijhozzajarulasok
csokkenését prognosztizaljuk a kdézmiadd és a rezsi csokkentés
kovetkezményeként.

A befektetési politikhban azonban valtozatlanul a pozitiv realhozam
biztositdsa az els6dleges cél.

2009-ban bevezettik valaszthato portfolio lehetéségét. Jelenleg a Dinamikus
portfoliot valasztotta 272 f6, mig a Kiegyensulyozott portfolibnak 810 6 lett a
tagja, pénztarunk tébbi tagja a Hagyomanyos portfoliot valasztotta, vagy nem
élt a valasztas lehetéségével és azeért kertlt a Hagyomanyos portfoliohoz.
Egész kicsit nétt a portfoliot valasztok aranya 2011-rél 2012-re.

A vagyonkezel6 tarsasagokkal megkotottik a portfoliok egységes kezelésére
a szerz6déseket a pénztarunk befektetési politikajaban rogzitettek szerint.

A portfoliokban a kulonféle értekpapirokat a jogszabalyokban foglalt
befektetési és likviditasi keretszabalyok alapjan a kovetkez8 befektetési
irAnyelvek szerint kezelik a vagyonkezelbk.

A portfoliék vagyonkezelési irdnyelvei a kovetkezdk:



Hagyomanyos portfélié befektetési iranyelvei

Portf6li6 egyittes

Portf6lié belfoldi eszkdzeinek

Portf6li6 kulféldi eszkdzeinek

Referenciaindex

eszkdzaranyok aranya aranya
Eszkozcsoport megnevezése Cél Minimum | Maximum Minimum Maximum Minimum Maximum
OECD tagorszagokban kibocsatott 100.00% | 72.50% 100.00% 30.00% 100.00% 0.00% 42.50%
fix hozamu eszkozok
Allampapirok 60.00% 100.00% 60.00% 100.00% 0.00% 42.50%
Jelzéloglevelek 0.00% 25.00% 0.00% 25.00% 0.00% 25.00%
Véllalati kdtvények 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 0.00% 10.00%
Bankbetétek 0.00% 20.00% 0.00% 20.00% 0.00% 20.00%
Repé megéllapodasok 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 100% RMAX
Index
vagy dontéen a felsorolt eszkdzoket 0.00% 30.00% 0.00% 30.00% 0.00% 30.00%
tartalmazo befektetési alapok
befektetési jegyei
Részvények 0.00% | 0.00% 22.50% 0.00% 22.50% 0.00% 22.50%
Hazai, valamint k6zép- és kelet eurépai részvények 0.00% | 0.00% 18.00% 0.00% 18.00% 0.00% 18.00%
Egyéb nemzetkozi részvények (fejlett és fejl6do piaci) 0.00% | 0.00% 12.00% 0.00% 0.00% 0.00% 12.00%
vagy dont6en a felsorolt eszkdzoket
tartalmazé befektetési alapok 0.00% 15.00% 0.00% 15.00% 0.00% 15.00%
befektetési jegyei
Ingatlan befektetési alapok jegyei 0.00% | 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 0.00% 10.00%
Szarmaztatott Ugyletekbe befektet 6 alapok jegyei 0.00% | 0.00% 5.00% 0.00% 5.00% 0.00% 5.00%




Kiegyensulyozott portfélié befektetési iranyelvei

Portfélio egyittes

eszkdzaranyok

Portfélié belfoldi
eszkozeinek

Portfolio kulfoldi
eszkozeinek

Referenciaindex

aranya aranya
Eszkbzcsoport megnevezése Cél  Minimum Maximum
OECD tagorszagokban kibocsatott 75.00% | 60.00% 87.50% | 22.50% | 87.50% | 0.00% | 37.50% |[75% MAXComposite
fix hozamu eszk6zo6k
Allampapirok 50.00% 87.50% | 50.00% | 87.50% | 0.00% | 37.50%
Jelzaloglevelek 0.00% 25.00% 0.00% | 25.00% | 0.00% | 25.00%
Vallalati kdtvények 0.00% 10.00% 0.00% | 10.00% | 0.00% | 10.00%
Bankbetétek 0.00% 20.00% 0.00% | 20.00% | 0.00% | 20.00%
Rep6 megallapodasok 0.00% 10.00% 0.00% | 10.00% | 0.00% | 10.00%
vagy dontéen a felsorolt eszk6zoket 0.00% 30.00% 0.00% | 30.00% | 0.00% | 30.00%
tartalmazo befektetési alapok
befektetési jegyei
Részvények 25.00% | 12.50% 37.50% 0.00% | 37.50% | 0.00% | 37.50% |15% CETOP20
Hazai és kdzép- és kelet eurdpai részvények 15.00% | 0.00% 30.00% 0.00% [ 30.00% | 0.00% | 30.00% |10% MSCI World
Egyéb nemzetkozi részvények(fejlett és fejl6dd piaci) | 10.00% | 0.00% 20.00% 0.00% 0.00% | 0.00% | 20.00%
vagy dontéen a felsorolt eszkdzoket 0.00% 20.00% 0.00% | 20.00% | 0.00% | 20.00%
tartalmazo befektetési alapok
befektetési jegyei
Ingatlan befektetési alapok jegyei 0% 0% 5% 0% 5% 0% 5%




Dinamikus portfolié befektetési iranyelvei

Portf6lio egyiittes

Portf6lié belfoldi

Portf6lié kalfoldi

Referenciaindex

eszkbzaranyok eszkbzeinek ardnya | eszkdzeinek aranya
Eszkbzcsoport megnevezése Cél Minimum Maximum
OECD tagorszagokban kibocsatott 60.00% | 45.00% 75.00% 15.00% 75.00% 0.00% 30.00% |60% MAXComposite
fix hozamu eszkozok
45.00% 75.00% | 15.00% 75.00% 0.00% 30.00% 0.00% 30.00%
0.00% 25.00% | 0.00% 25.00% 0.00% 25.00% 0.00% 25.00%
0.00% 10.00% | 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 0.00% 10.00%
0.00% 20.00% | 0.00% 20.00% 0.00% 20.00% 0.00% 20.00%
0.00% | 10.00% 0.00% 10.00% 0.00% 10.00% 10.00%
0.00% | 30.00% 0.00% 30.00% 0.00% 30.00% 30.00%
Részvények 40.00% 25.00% 55.00% | 0.00% 55.00% 0.00% 55.00% 0.00% 60.00% [23% CETOP20
23.00% 0.00% | 46.00% 0.00% 46.00% 0.00% 46.00% 46.00% |12% MSCI World
17.00% 0.00% | 34.00% 0.00% 0.00% 0.00% 34.00% 34.00% |[5% MSCI EM
0.00% | 30.00% 0.00% 30.00% 0.00% 30.00% 30.00%
Ingatlan befektetési alapok jegyei 0.00% 0.00% 5.00% 0.00% 5.00% 0.00% 5.00%




Pénztarunk 2010. december 2-an tartott kuldottkozgydlése dontott arrdl, hogy 2011.
januar 1-t6l az egységes tagdij mérteke pénztarunkban havi 3.000,- Ft-rol havi 5.000,-
Ft-ra emelkedik. 2011-ben bebizonyosodott, hogy a dontés j6 volt, a mikodés
eredménye javult és ez a tendencia folytatott 2012-ben igen takarékos gazdalkodas
mellett.

Az egyseges tagdij emelésével parhuzamosan a tagdij megosztasi ardnyok is
megvaltoztak pénztarunkban. A 2011. januar 1-t6l érvényes tagdij megosztasi aranyok
a kovetkezok:

Osszeg Fedezeti Mikodési Likviditasi
tartalék tartalék tartalék
0-96.000,- Ft/év 94% 5,9% 0,1%
96.001,- Ft/év - 98% 2,0% 0,0%
tol
Minden () pénztartag esetén, - akar atlépéssel, akar pénztari

atalakulassal, akar 0j belépéssel vagy mas moédon jon létre a tagsagi
jogviszony - az elsé honaptol a hatodik honap végéig a tagdij befizetés
100 %-ban a fedezeti tartalékba kerl.

Alapszabalyunk értelmében az egységes tagdijat nem fizeté pénztartagok esetében
pénztarunk €l a hozamterhelés lehetéségével. Ez alapjan a pénztér a tagdij meg nem
fizetés kezd6 idépontjatdl a tag egyeni szamlajanak befektetésebdl szarmazo hozamat
- a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a muikodeési és likviditasi alapra jutd
hanyadnak megfelelé 6sszeggel, de legfeljebb a hozam 6sszegével — december 31-i
idéponttal csokkenti, és azt a mikoddési, illetve likviditasi alap javara jovairja.
Amennyiben az egységes tagdij éves 6sszege, 60.000,- Ft nem Kkertilt a targyévben
befizetésre a hozamterhelés 6sszege évi 3.600,- Ft. (Havi 300,- Ft.)

Amennyiben a korabbi havi 3.000,- Ft és a hatalyos havi 5.000,- Ft kozo6tti tagdij nem
érkezik be a targyévben a pénztarhoz, akkor a hozamterhelés 6sszege évi 1.440,- Ft.
(Havi 120,- Ft.)

A fenti szabalyok nem valtoztak 2013-ra.

4. A mérleg fordulonapja utani esemeények, jov  6beli feladatok

A mérleg fordulonapja utan nem kovetkezett be Iényeges esemény, kilondsen
jelentds folyamat.




5. Osszefoglalas

A Bizalom Nyugdijpénztar 2012 évi gazdalkoddsa eredményesen zarul, a pénztar a
befizetett ©6sszegeket kell6 gondossaggal kezelte. A tartalékok biztonsagos
fedezetet nyljtanak a szolgaltatasi és mikodési kifizetésekre.

Budapest, 2013. marcius 31.

Torok Laszlo
IT elnok




