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Bevezetés

Ez az Uzleti jelentés a Bizalom Nyugdijpénztar 2014. évi mérlegbeszamoldjanak
szoveges kiegészitd mellekletében foglaltakon kivili értékeléseket, a Pénztar
adofizetési  kotelezettségeinek ismertetését, valamint a jovébeli feladatok
meghatarozasat és terveket, elképzeléseket tartalmazza.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat, az allami adéhatésaghoz,
mint kizarélag targyi adomentes tevékenyseéget folytatd szervezet jelentkezett be.
Addfizetési kotelezettsége 2014-ben az alkalmazottaknak, tisztségviseléknek és
megbizottaknak teljesitett adokoételes kifizetések, valamint tiz éves varakozasi id6
uténi kifizetések utani adokkal kapcsolatban keletkezett.

1. A befektetések alakulasa, a pénztar befektetési  politikajanak
megvalosulasa (2014)

A pénztar befektetési politikajdban elsésorban a biztonsagos befektetési szerkezetre
torekszik.

A pénztar vagyonkezel6i a befektetési iranyelvekben foglalt eldirasokat maradéktalan
teljesitése mellett altaldban a referenciahozamoknal magasabb hozamratat értek el.

A 2014. évi december/december inflacio mértéke -0,9%
A hagyoményos portfolié netté hozamrata értéke: 7,35%
A kiegyensulyozott portfolio nettd hozamrata ertéke: 9,92%
A dinamikus portfolié nettd6 hozamrata értéke: 10,27%
Atlagos éves december/december inflacié az elmdalt 3,93%
10 évben:

A hagyoméanyos portfolié 10 éves hozamrataja: 7,52%
A kiegyensulyozott portfolio 10 éves hozamrataja: 8,63%
A dinamikus portfolid 10 éves hozamrataja: 8,98%

A hatalyos Otp. eléirasai alapjan a 2008. évet lezaro jelentések alapjan kellett elészor
ko6zzétenni az elmult 10 év atlaghozam adatait, amely hozamérték azt mutatja, hogy
pénztarunk eredményesen fektette be a vagyont.

A hagyomanyos portfolié 10 éves hozamrataja 3,59 %-kal, a kiegyensulyozott portfolid
10 éves hozamrataja 4,7 %-kal, a dinamikus portfolio 10 éves hozamrataja 5,05 %-kal
haladta meg a 10 éves atlagos inflaciot, jelentés realhozamot adva a pénztartagok
megtakaritasainak.




2. Apénzugyi terv teljesitése

A Pénztar 2014 évi éves adatait a 2014-2016 évekre készilt harom éves terv elsé

évének adataihoz hasonlitjuk.

A Bizalom Nyugdijpénztar vagyonanak alakulasa

ezer Ft-ban
Megnevezés 2013. tény | 2014. terv [2014. tény | 2014 / 2013 | Tény/Terv

Tartalékt6ke és mikodés

targyévi eredménye, mikodési

céltartalék 67 716 67 717 75 493 111,5% 111,5%
Fedezeti céltartalék 6 638 522[ 6 981 665| 7 395 168 111,4% 105,9%
Likviditasi céltartalék 6 380 7 456 6 579 103,1% 88,2%
OSSZESEN 6 712 618| 7 056 838| 7 477 240 111,4% 106,0%

A tablazat adatai alapjan megallapithatd, hogy 6sszességében a pénziigyi terv felett

alakult a pénztar 2014. év végi vagyona.

A céltartalékok allomanyanak alakulasa

. Nyit6 Targyévi Zarb
Megnevezes . . . . . .
alloméany valtozasok alloméany

Mlkodési céltartalék 19 449 3097 22 546
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
Tuullgr(])ggitpéorgfollo értékelési 19 449 3097 22 546
Fedezeti céltartalék 6 638 522 756 646 7 395 168
egyeni szamlakon (€rtekelési 6 638 522 756 646 | 7395 168
kulénbozettel egyiitt)

szolgaltatasi tartalékon (értékelési 0 0 0
kulénbozettel egyiitt)

Likviditasi céltartalék 6 380 199 6 579
értékelési klilénbozetre 27 -22 5
egyéb likviditasi célokra 6 353 221 6574
azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamara

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
mikddési célu 0 0 0
fedezeti célu 0 0 0
likviditasi és kockazati céll 0 0 0
Osszesen: 6 664 351 759 942 7 424 293




3. Apeénztar tervei az elkdvetkez 6 id6északra

A vizugyi agazatban lezajlé integracio 2014-ben a taglétszam ndvekedését jelentette a
kisebb szervezetek beintegralasdval. A pénztar erre vonatkozdéan 2015-ben is kifejti
propagandajat, Uj tagok szervezéesével.

A befektetési politikdban valtozatlanul a pozitiv realhozam biztositasa az elsédleges
cel.

2009-ban bevezettik valaszthato portfélié lehetéségét. Jelenleg a Dinamikus portfoliét
valasztotta 508 f6, mig a Kiegyensulyozott portfolionak 1.495 f6 lett a tagja,
pénztarunk tobbi tagja a Hagyomanyos portfoliét valasztotta, vagy nem élt a valasztas
lehetéségevel és azeért kerllt a Hagyomanyos portfoliéhoz.

A Pénztér szolgaltatasi kotelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel
0sszefluiggésben a tagi, munkaltatoi tagi €s tamogatoi befizetések, adomanyok
értékének megovasa, lehetéség szerinti gyarapitasa érdekében rendelkezésre alld
szabad eszkozeit a Peénztar likviditasanak és hosszu tavu fizetéképességének
folyamatos fenntartdsa mellett a vonatkozd jogszabélyok és a befektetési politika
korlatozasait is figyelembe véve befekteti.

A Pénztar befektetési tevékenysége soran t6kéjének biztonsagara torekszik.
Kockazatviselési hajlandésaga alacsony, ezért kinyilvanitja, hogy olyan meértéki
hozam elérését tizi ki célul, melyhez a vallaland6 kockazat mértéke akkora, amely
nem veszélyezteti a Pénztar idészak elején rendelkezésre allo tékéjének nominalis
értelemben vett sértetlenségeét.

A Pénztar befektetéseinek 0sszetételét - a kockazat csokkentése érdekében - mind a
tékepiac szegmensei, mind a kibocsatdk, mind pedig a lejaratok szempontjabdl széles
korlGen diverzifikaIni kivanja, ezért a Pénztar befektetési Uzletmenetének a tékepiaci
viszonyok alakulasat szakért6 modon kovetd, minél koéltséghatékonyabb
bonyolitasdval - e tevékenység végzésére jogosito - MNB engedéllyel rendelkezé
tarsasagokat biz meg, é€s szamukra a Befektetési politika Oket érintd részeit
Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja. A Pénztar a befektetési tevékenységének
bonyolitasaban résztvevd kozremikodéktdl elvarja ugyanakkor, hogy a legjobb
tudasuk szerint, a vonatkoz6 jogszabalyok és a befektetési politika figyelembe
vételével mindent tegyenek meg a vallalt kockazat mértékének megfeleld lehetd
legmagasabb hozam elérése érdekében.

Pénztarunk 2010. december 2-an tartott kildottkozgyllése dontott arrdl, hogy 2011.
januér 1-t6l az egységes tagdij mértéke pénztarunkban havi 3.000,- Ft-rél havi 5.000,-
Ft-ra emelkedik. Bebizonyosodott, hogy a dontés jé volt, a mikddés eredménye javult.
A pénztar megnyugtaté miikddési tartalékkal rendelkezik.




Az egységes tagdij emelésével parhuzamosan a tagdij megosztasi aranyok is
megvaltoztak pénztarunkban. A 2011. januar 1-t6l érvényes tagdij megosztasi aranyok
a kovetkezok:

Osszeg Fedezeti MUkodési Likviditasi
tartalék tartalék tartalék
0-96.000,- Ft/év 94% 5,9% 0,1%
96.001,- Ft/év - 98% 2,0% 0,0%
tol

2015. junius 30-ig minden Uj pénztartag esetén, - akar atlépéssel, akar pénztari
atalakulassal, akar Uj belépéssel vagy mas maodon jon létre a tagsagi jogviszony - az
elsé honaptdl a hatodik honap veégéig a tagdij befizetés 100 %-ban a fedezeti
tartalékba kerul.

2015. jdlius 1-t6 minden 0] pénztartag esetén, - akar atlépéssel, akar pénztari
atalakulassal, akar Uj belépéssel vagy mas maodon jon létre a tagsagi jogviszony - az
elsé hdénaptol a masodik hénap végéig a tagdij befizetés 100 %-ban a fedezeti
tartalékba kerul.

Alapszabalyunk értelmében az egységes tagdijat nem fizeté pénztartagok esetében
pénztarunk él a hozamterhelés lehetéségével.
2014-ben a tagdijat nem fizet6 tagoktol levont hozam 6sszege 5.743 ezer Ft volt.

4. A mérleg fordulénapja utdni események, jov  6beli feladatok

A mérleg forduldénapja utan nem kovetkezett be Iényeges esemény, kulondésen
jelentds folyamat.

A vizligyi &gazat gazdasagi helyzetének stabilizélasa, helyreallitasa feltétele, hogy
nyugdijpénztarunk tartdsan pozitiv eredmeényeket tudjuk a jovében is elérni.
5. Osszefoglalas

A Bizalom Nyugdijpénztar 2014 évi gazdalkodasa eredményesen zarul, a pénztar a
befizetett 6sszegeket kell6 gondossaggal kezelte. A tartalékok biztonsdgos fedezetet
nyujtanak a szolgaltatasi és mikodeési kifizetésekre.

Budapest, 2015. marcius 31.
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