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1. A 2007. év legfontosabb eseményei:

A pénztar taglétszama az el6zd, tobb éves idészak dinamikus ndvekedését kdvetden
kismértékben csokkent. Osszesen 419 Uj beléps mellett 445 tagsagi viszony sziint
meg, amibdl 292 volt a nyugdijba vonulok szama. Tovabbra is tart, illetve folytatodik a
tiz éves varakozasi id6t kovetd kifizetések igénye , els6sorban a hozam
vonatkozasaban, melynek hatasara a fedezeti alap ndvekedése jelentésen lelassult
az egyeni szamlakon 1évo 0sszegek atrendezddtek .

A befektetési kornyezet a 2007. évben Osszességében a vartnal lényegesen
kedvezétlenebbll alakult, els6sorban az év utols6 negyedévében ,igy a
hozamvarakozasokat kissé lerontva, nem sikerllt az inflaciét meghaladé realhozamot
elérni.

2. A pénztari alapok alakulasa (e Ft):

Nyité Targyévi Zaroé
Megnevezés allomany | valtozasok | allomany
Miikodési céltartalék 2711 1292 4003
miikodési portfolio értékelési kilénbdzetére 271 1292 4003
Fedezeti céltartalék 4 565 260 354366 | 4919626
egyéni szamlakon (értékelési kuldnbozettel egyitt) 4 558 177 331473 | 4889650
szolgaltatasi tartalékon (értékelési kildnbozettel egyitt) 7 083 22 893 29 976
Likviditasi és kockazati céltartalék 1640 433 2073
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 111 092 -84 528 26 564
miikodési célu 6 764 -5197 1567
fedezeti célu 104 078 -79 108 24 970
likviditasi és kockazati célu 250 -223 27
Osszesen: 4680703 271563 | 4952 266

Az alapok novekedésében a mar emlitett tényez6kon tul, a tagdijbevételek
emelkedése, illetve a befektetési hozamalakulas jatszik meghatarozd szerepet. A
pénztari szolgaltatasok fajlagosan novekvd értéke , illetve a jelentés 6sszegl
kifizetések a tbkealakulasra hatassal voltak .

A 2007. évben folytatédtak a 10 év varakozasi id6 leteltét kdvetd kifizetések, eddig a
pénztar varakozasainak megfeleléen, elsésorban a hozam felvételével torténtek, a
kilep6 pénztartagok szama elhanyagolhaté és donté mértékben a nemfizeté tagok
korébdl kerultek ki .

3. A pénztar osszes targyidoszaki befektetése

A pénztar a 2007. év folyaman befektetésekre minddssze 46 000 e Ft-ot utalt at.

A pénztar befektetetéseinek és pénzallomanyanak egyuttes 6sszege ennek ellenére a
2007. évi nyitd 4 589 497 e Ft-rol év végére 4 918 855 e Ft-ra emelkedett.

2007. évben az egyéni szamlakon jévairt hozamok Osszege 283 479 e Ft volt.
Elsédleges forrasat képezve a fedezeti alap névekedésének .
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4. A pénzigyi tervtol valé eltérés mértéke és okai:

ezer Ft-ban
. . tényl/terv | tény/
2006. év | 2007. terv| 2007. év %, bazis %

Tagok altal fizetett tagdij 195 681 184 256 176 941 96,0 90,4
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 469 550 | 488 184 498 714 | 102,2 106,2
Tagok egyéb befizetései 50 283 19 700 50610| 256,9 100,6
Adomany 245 - 392 - 160.0
SZJA visszatérités - - 46 086 - -
Tagdij jellegli bevételek 675752| 692140 772743 1116 | 114,4
osszesen

A pénztar 2007. évi 772 743 e Ft tagdij, adomany, eseti befizetés és uj elemként az
SZJA visszatérités bevétele a tervezett 692 140 e Ft bevételt 80 603 eFt-al haladta

meg.

A  bevételndvekmény

els6sorban

a

tagok

részére

fizetett

tagdijkiegészitések tervezettnél kedvez6bb alakulasanak eredménye.

munkaltatoi

A pénztar taglétszama 2007. évben a negyedévi zarolétszam adatok atlagaban 8 676

f6, a létszam zard allomanya 2007. december 31-én 8 593

el6z6 évhez képest 26 f6 csokkenés.

fé6 volt , a valtozas az

A taglétszam valtozasa az uj belépék altal kompenzalt , a nyugdijjogosultsagot elérok

viszonylag magas szama

, valamint

a 10 éves varakozast
tagsagukat(elsésorban nemfizetd) megszintetok egyuttes hatasabol adddik .

kovetbéen a

A mikodési eredmény a tervezett mértektél jelentésen elmaradt , ennek alakulasa
azonban tudatos volt, részben a felosztasi aranyok -pénztartagok szamara kedvezdé —
valtoztatasa, részben a korabbi tartalékok figyelembevételével és terhére végrehajtott

jelentés fejlesztések (pl. weboldali szolgaltatdsok, egyéni szamla informaciok
hozzaférése, szamitastechnikai eszk0zok fejlesztése) kovetkeztében.

5. A sajat toke alakulasa (e Ft)

2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

Tartaléktoke 5493 8 629 13 826 25400 34 581 41716
Mikodési tevekenység
mérleg szerinti , 847 1371 962 6 640 7135 -1755
eredménye+hozambal
levont tagdij
Sajat toke 6sszesen 6340 10000 14788| 32040| 41716| 39 961

A tablazat a 2002. évtdl kimutathatéan tartalmazza a sajat t6ke elemeit (a korabbi
években itt kellett kimutatni az értékelési kilonbdzet céltartalékat is).
2007-ban a mérleg szerinti eredmény -4 658 eFt, volt, a nemfizet6 tagoktol pedig
2 903 eFt hozamlevonas tortént.A sajat tbke nagysaga igy a 2007. évi nyito

41716 e Ft-rdl

39 961 e Ft-ra csokkent.
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6. A befektetések alakulasa, a pénztar befektetési politikajanak megvalésulasa

A pénztar befektetési politikajaban els6sorban a biztonsagos befektetési szerkezetre
torekszik.

A 2007. évi hozamok kismértékben elmaradtak a fogyaszt6i arindex novekedés
hivatalos, 8 %-0s mértékétdl. A pénztar vagyonkezel6i a befektetési irdanyelvekben
foglalt elbirasokat maradéktalanul teljesitve a referenciahozamokhoz kozel
hozamratat értek el.

A 2007. évi éves atlagos inflacié mértéke 8,00 %
A pénztari brutté hozamrata értéke: 6,67 %
A pénztari nettd hozamrata 6,26 %
A fedezeti hozamrata 6,23 %

Az egyéni szamlakon jovairt hozam aranya az adott szamla atlagos lekotott tékéjéhez
viszonyitva 2007. évben a tagok tulnyomo részének esetében (a nyitoérték és a
befizetések éven bellli eltéré aranyanak fuggvényében) 5,91-6,85 % kdzotti érték. A
szorodas a jelentésebb tékemozgasok kovetkezménye.

7. A pénztar tervei az elkovetkez6 idoszakra

A pénztar a kiegyensulyozott mikodés fenntartdasa mellett az el6z6
eévekhez hasonloan a taglétszam - els6sorban vizugyi agazaton bellli — megtartasat
igyekszik elérni, a tagsagot megszintetd, elsésorban nyugdijas tagok pétlasaval.

A befektetési politikdban valtozatlanul a pozitiv realhozam biztositasa az elsédleges
cél.

A pénztar a befektetések 0sszetételében 10-15% hazai részvény, 60-80 % allampapir-
aranyt szandékozik megtartani, kisebb mennyiségli egyéb értékpapir - elsésorban
vallalati kotvények, jelzaloglevelek, ingatlanalapok, valamint kualféldi részvények —
mellett, dvatos nyitassal a nagyobb kockazatu, és igy nagyobb hozammal bird papirok
felé.

2008-ban megkezdtuk a felkészulést és a szikséges egyeztetéseket a valaszthato
portfélié kialakitasara.

8. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérlegben és a kiegészitdé mellékletben foglaltak megitélését jelentésen befolyasolo
esemény, amely a leirtak alapjan a pénztar teljesitményének megitélését
megvaltoztatna, a mérleg fordulénapja utan nem tortént.

A 2007. év végén a befektetbi kornyezetben bekdvetkezett negativ hatasok 2008. év
elején , a beszamold készités idépontjaban is folytatodtak.
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9. Ataglétszam 2007. évi zaréallomanya munkaltatonként (f6)

NVt Munkaltate 2006.  2007.
kod
0011 Dunantuli Regionalis Vizmi Rt. 1682 1794
0201 Békés Megyei Vizmivek Rt. 684 755
0003 ERV Rt 551 536
0005 Dunamenti Regionalis Vizm( Rt. 625 704
0013 Debreceni Vizmi Rt. 324 325
0001 ZALAVIZ Rt. 320 317
0024  Nyiregyhaza és Térsége Vizmi 315 329
0073 Gyulai Kbzliizemi Kift. 216 209
0009 Bakonykarszt Rt. 208 204
0017  Matydé Mg. Szdvetkezet 168 159
0037 BAJAVIZ Kit. 135 141
0031 Eszak-dunantuli Vizm( Rt. 148 172
0014 Halasviz Kift. 122 110
0004 Szekszardi Vizmi Kift. 106 106
0015 Bacsviz Rt. 94 92
0034 Tamasi Kozos Viz- és Csatorna 67 42
0018 Foévarosi Csatornazasi Mlvek Rt. 58 51
0029 Komarom Acs Vizm( Kft. 78 75
0069 Ecoviz Kft. 65 59
0062 AQUAZALA Kift. 50 45
0065 Tiszamenti Vizm{vek Rt. 46 38
0033 Miskolci Vizm{ Rt. 90 83
0205 Békéscsabai Varosizemeltetd Kft. 9 9
0022 Heves Megyei Vizmi Rt. 45 48
0021 Kalocsaviz Kift. 29 28
0051 DEVIZEP Kft. Debrecen 24 20
0063 NYIR-AQUA Vizkdzm(i Kft. 24 26
0028 Cellviz Kift. 26 26
0025  Vasvizgép Kift. 15 13
0066 Févarosi VizmUlvek Rt. 31 30
0020 Biki Gyogyfirdé Rt. 22 20
0207 UVIEP Kft. 27 52
0046  Zalaviz Kézmii Es Mélyépité 16 22
0038 Bik és Térsége Vizmi Kift. 18 18
15 16 alatti munkaltatoknal dsszesen 195 223
Egyéni tagok 1 986 1712
Osszesen 8 619 8 593
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