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Bevezetés

Ez az Uzleti jelentés a Bizalom Nyugdijpénztar 2017. évi mérlegbeszamol6janak
szbveges kiegészité mellékletében foglaltakon Kkivili értékeléseket, a Pénztar
adofizetési  kotelezettségeinek ismertetését, valamint a jévébeli feladatok
meghatarozasat és terveket, elképzeléseket tartalmazza.

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat, az allami adéhatésaghoz,
mint kizarélag targyi adomentes tevékenységet folytatdé szervezet jelentkezett be.
Adofizetési kotelezettsége 2017-ben az alkalmazottaknak, tisztségvisel6knek és
megbizottaknak teljesitett adokodteles kifizetések, valamint tiz éves varakozasi id6
utani kifizetések utani adokkal kapcsolatban keletkezett.

1.  Abefektetések alakulasa, a pénztar befektetési politikajanak
megvalésulasa (2017)

A pénztar befektetési politikdjadban elsésorban a biztonsagos befektetési szerkezetre
térekszik.

A pénztar vagyonkezel6i a befektetési irdnyelvekben foglalt eléirdsokat maradéktalan
teljesitése mellett altaldban a referenciahozamoknal magasabb hozamratat értek el.

A 2017. évi december/december inflacié mértéke 2,10
A hagyomanyos portfolié netté6 hozamrata értéke: 6,95
A kiegyensulyozott portfolié netté hozamrata értéke: 8,06
A dinamikus portfolio nett6 hozamrata értéke: 8,22
Atlagos éves december/december inflacié az elmult 10 évben: 2,70
A hagyomanyos portfolié 10 éves netté hozamrataja: 6,69
A kiegyensulyozott portfolié 10 éves netté hozamrataja: 8,05
A dinamikus portfolio 10 éves nett6 hozamrataja: 8,29
Atlagos éves december/december inflacié az elmult 15 évben: 3,68
A hagyomanyos portfolié 15 éves netté hozamrataja: 7,48
A kiegyensulyozott portfolié 15 éves netté hozamrataja: 8,39
A dinamikus portfolié 15 éves netté hozamrataja: 8,55

A hatalyos Otp. eléirasai alapjan a 2008. évet lezaro jelentések alapjan kellett elészér
kézzétenni az elmult 10 év atlaghozam adatait, amely hozamérték azt mutatja, hogy
pénztarunk eredményesen fektette be a vagyont. 2016-t6l mar a 15 éves hozamok
kbézzétételére is sor kerll a vonatkozd jogszabalyok alapjan. 15 év tavlatdban is
megallapithatd, hogy pénztarunknal a hozamok kedvezéek alakultak.

A hagyomanyos portfolié 10 éves hozamrataja 3,99 %-kal, a kiegyensulyozott portfolié
10 éves hozamrataja 5,35 %-kal, a dinamikus portfoli6 10 éves hozamrataja 5,59 %-
kal haladta meg a 10 éves atlagos inflaciét, jelentés realhozamot adva a pénztartagok
megtakaritasainak.

Amennyiben a 15 éves teljesitményt viszonyitjuk az azonos idészakra szamolt
inflacios adatokhoz a koévetkezd a helyzet. A hagyomanyos portfolié 15 éves
hozamrataja 3,8 %-kal, a kiegyensulyozott portfolié6 15 éves hozamrataja 4,71 %-kal, a




dinamikus portfoli6 15 éves hozamrataja 4,87 %-kal haladta meg a 15 éves atlagos
inflaciot, jelentés redlhozamot adva a pénztartagok megtakaritdsainak.

2. A pénzigyi terv teljesitése

A Pénztar 2017 évi éves adatait a 2017-2019 évekre készilt, 2016.05.20-an elfogadott

harom éves terv els6 éveének adataihoz hasonlitjuk.

A Bizalom Nyugdijpénztar vagyonanak alakulasa

ezer Ft-ban
Megnevezés 2016. tény|2017. terv (2017. tény| 2017 / 2016 | Tény/Terv

Tartaléktoke és mikddés

targyévi eredménye, mikddési

céltartalék 82 815 81996 90 802 109,64% 110,74%
Fedezeti céltartalék 8 659 002| 8 979 994| 9 467 716 109,34% 105,43%
Likviditasi céltartalék 7759 8 973 8 404 108,31% 93,66%
OSSZESEN 8749 576| 9 070 962| 9 566 922 109,34% 105,47%

A tablazat adatai alapjan megallapithatd, hogy 6sszességében a pénziigyi terv koril
alakult a pénztar 2017. év végi vagyona. A tavalyi évhez képest pedig tébb, mint 9 %-

os volt a vagyon névekedése.

A céltartalékok dllomanyéanak alakuldsa

. Nyito Targyévi Zaré
Megnevezes allomany valtozasok allomany

Mikodési céltartalék 26 946 2595 29 541
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikddési portfolié értékelési kildnbbzetére 26 946 2595 29 541
Fedezeti céltartalék 8 659 002 808 714 9467716
egyeni szamlakon (értékelési kildnbdzettel 8 657 884 808 868 9 466 752
egydtt)

szollgaltata3| tartalékon (értékelési kilonbozettel 1118 154 964
egyutt)

Likviditasi céltartalék 7 759 645 8 404
értékelési kildbnbdzetre 1 0 1
egyéb likviditasi célokra 7758 645 8 403
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
mikddési céla 0 0 0
fedezeti célu 0 0 0
likviditasi és kockazati célu 0 0 0
Osszesen: 8 693 707 811 954 9 505 661




3. A pénztar tervei az elkdvetkezo idészakra

A vizigyi agazatban lezajl6 integracioé 2014-ben a taglétszam ndvekedését jelentette a
kisebb szervezetek beintegralasaval. A pénztar erre vonatkozéan 2015-ben, 2016-ban
és 2017-ben is kifejtette propagandajat, uj tagok szervezésével. Ebben a négy évben
a kdvetkezok szerint alakult a pénztar létszama:

Megnevezés 2014 | 2015 2016 2017 | Osszesen
Idészak elején 7624 | 8147 8472 8 527
ld6szak alatti valtozas 523 325 55 -42 861
Uj beléps 796 567 366 326 2 055
Atlépé mas pénztarbol 37 49 9 1 96
Ebbsl Onsegélyezd pénztarbol atléps 0 0 0 0 0
Atlépé mas pénztarba 38 20 20 38 116
Szolgaltatdsban részesiilt 87 102 166 172 527
Elhalélozott 33 42 25 27 127
Kilépett 152 127 109 132 520
Id6szak végén 8147 | 8472 8 527 8 485

2017-ben a taglétszam ndévekedés megallt, de nem volt jelentés csékkenés.

A befektetési politikdban valtozatlanul a pozitiv redlhozam biztositasa az elsédleges
cél.

2009-ban bevezettilk valaszthaté portfolié lehetéségét. 2018. februar 28-an a
Dinamikus portfoliot valasztotta 659 f6, mig a Kiegyensulyozott portfolionak 2.201 6
lett a tagja, pénztarunk tdbbi tagja a Hagyomanyos portfoliét valasztotta, vagy nem élt
a valasztas lehetéségével és azért kerllt a Hagyomanyos portfolibhoz. A valasztok
|étszama évrél évre né.

A Pénztar szolgaltatasi kdtelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel
Osszefliggésben a tagi, munkaltatdéi tagi és tamogatdi befizetések, adomanyok
értékének megobvasa, lehetéség szerinti gyarapitasa érdekében rendelkezésre allé
szabad eszkbzeit a Pénztar likviditdsdnak és hosszu tavu fizetbképességenek
folyamatos fenntartdsa mellett a vonatkozdé jogszabalyok és a befektetési politika
korlatozasait is figyelembe véve befekteti.

A Pénztar befektetési tevékenysége soran t6kéjének biztonsagara torekszik.
Kockazatviselési hajland6saga alacsony, ezért kinyilvanitja, hogy olyan mértéki
hozam elérését tizi ki célul, melyhez a vallalandd kockazat mértéke akkora, amely
nem veszélyezteti a Pénztar idészak elején rendelkezésre alld t6kéjének nominalis
értelemben vett sértetlenségét.

A Pénztar befektetéseinek dsszetételét - a kockazat csdkkentése érdekében - mind a
tékepiac szegmensei, mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjabdl széles
kértGen diverzifikalni kivanja, ezért a Pénztar befektetési Uzletmenetének a tékepiaci
viszonyok alakulasat szakért6 mddon kovetd, minél koéltséghatékonyabb
bonyolitasaval - e tevékenység végzésére jogositd - MNB engedéllyel rendelkezé
tarsasagokat biz meg, és szamukra a Befektetési politika 6ket érintd részeit
Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja. A Pénztar a befektetési tevékenységének
bonyolitasdban résztvevd kdzremikddoktél elvarja ugyanakkor, hogy a legjobb
tudasuk szerint, a vonatkozé jogszabalyok és a befektetési politika figyelembe




vételével mindent tegyenek meg a vallalt kockazat mértékének megfelelé lehetd
legmagasabb hozam elérése érdekében.

Pénztarunk 2010. december 2-an tartott kildottkdzgydlése dontétt arrdl, hogy 2011.
januar 1-t6l az egységes tagdij mértéke pénztarunkban havi 3.000,- Ft-rél havi 5.000,-
Ft-ra emelkedik. Bebizonyosodott, hogy a déntés j6 volt, a miikédés eredménye javult.
A pénztar megnyugtatdé mikodési tartalékkal rendelkezik.

Az egységes tagdij emelésével parhuzamosan a tagdij megosztasi aranyok is
megvaltoztak pénztarunkban. A 2011. januéar 1-t6l érvényes tagdij megosztasi aranyok
a kovetkezok:

Osszeg Fedezeti Miikoddési Likviditasi
tartalék tartalék tartalék
0-96.000,- Ft/év 94% 5,9% 0,1%
96.001,- Ft/év - 98% 2,0% 0,0%
t6l

2015. julius 1-t61 minden 0 pénztartag esetén, - akar atlépéssel, akar pénztari
atalakulassal, akar Uj belépéssel vagy mas modon jon létre a tagsagi jogviszony — az
elsd két honapban a tagdij befizetés 100 %-ban a fedezeti tartalékba kerdl.

Alapszabalyunk értelmében az egységes tagdijat nem fizeté6 pénztartagok esetében
pénztarunk él a hozamterhelés lehetéségével.
2017-ben a tagdijat nem fizetd tagoktol levont hozam 6sszege 6.405 ezer Ft volt.

4. A mérleg forduldnapja utani események, j6vébeli feladatok

A mérleg forduldnapja utan nem kdvetkezett be Iényeges esemény, kilénésen
jelentés folyamat.

A vizligyi &gazat gazdasagi helyzetének stabilizalasa, helyreallitasa feltétele, hogy
nyugdijpénztarunk tartésan pozitiv eredményeket tudjon a jévében is elérni.
5. Osszefoglalas

A Bizalom Nyugdijpénztar 2017 évi gazdalkodasa eredmeényesen zarul, a pénztar a
befizetett 6sszegeket kell6 gondossaggal kezelte. A tartalékok biztonsagos fedezetet
nydjtanak a szolgaltatasi €és mikodési kifizetésekre.

Budapest, 2018. marcius 31.

Torok Laszlo
IT elndk




