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Bevezet 6

A Bizalom Onkéntes Kolcsonos KiegészMNyugdijpénztar az 1994. majus 16-i alakuld kdzggén
elhatarozott szandék szerint dderban a vizlgyi &gazat dolgozéi részére biztosgtakaritasi
lehetséget.

Az eltelt évek sordn a nem csak a tagok szama eadhetikjelenisen, hanem a munkaltatok szama is.
2008. évben 8 4366fvolt a december 31-i tagi létszam, és 164 muniédléh van szeridéses
kapcsolatunk.

Pénztarunk Alapszabalyaban meghatarozott szolgsitebtelezettseégiinket 2008. évben teljesitettik, a
pénzigyi terviinkben meghatarozott hozamelvarasiis pénzpiaci korilmények miatt azonban nem
tudtuk teljesiteni.

2008. évben pénztarunk un. Hagyomanyos portfoliohagezte befektetési tevékenysegét a
Kereskedelmi és Hitel Bank Zrt-n, mint letétkeérelkeresztil, a Pioneer -, Ernste -, és a Concorde
Alapkezeb Zrt-k bevonasaval.

Az &ltaluk végzett befektetési tevékenység eredessggét Kiegéssitmellékletiink késbbi részében
bemutatjuk.

Konyvvezetés

Pénztarunk a jogszabalyi é@lasoknak megfeléen a keths konyvvitel zart rendszerében
Uzemgazdasagi szemldiatyilvantartast vezet, negyedéves és éves zartedekettségének eleget téve.
Vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetiinkre hat@neények nyilvantartasarél az NYBMENU
szamitégépes, tobb modult tartalmazoé integraltseadntikodtetésével gondoskodunk.

A szamitogeéppel tamogatott nyilvantartédblf jellem®i a bevallas alapu tagdijfeldolgozas, szolgaltatas
elszamolas, befektetések nyilvantartdsa, feldokmzdnozamszamitaspkbonyv, elektronikus bank
valamint jaradékkalkulacio.

Miikodésulnket jellem#® fontosabb események

Komoly likviditasi kihivast jelent a tizéves varaési id leteltéldl ereds pénzmozgasok kezelése,
raadasként 2007 Ota pénztartagjaink azon igényeegelent, akinek az élpénzfelvétel 6ta eltelt az
Gjabb harom éve, ismét hozzanyul megtakaritasahpénztartagok a hozamot adomentesen, az egyeni
szamlan |é¢ Osszeget pedig a személyi jovedelemadd levonadaetlen kaptak kézhez. A
nyugdijszolgaltatas szintén személyi jovedelem aadasen igényelh@t Az évkdzben napirendre
kerult nyugdijtérvény modositasanak terve — konh&gemelése, korengedményes nyugdijba menetel
megsziintetése -ddebb pénztartagjaink pénzkivételére volt hatassal.

Pénztarunk 2008. év vagyoni helyzetét alafmeta befektetések hozamanak drasztikusan negativ
alakulasa befolyasolta. A még 2007. évben az amemi@sodlagos jelzalogpiacrdl kiindult, de globalis
szinten tovabb dyrizé pénzigyi valsdg Ujabb és Ujabb hullamai hataroatég vildgszerte a
részvénypiacok teljesitményeét, igy Magyarorszagoraikockazatvallalasi hajlandosag hullamészer
bekdvetke# cstkkenése hatranyosan hatott a hazai allampeggirfplyamatokra.

Ezen jelenségek Nyugdijpénztarunkat sem kerulteékbefektetéseink értéke az év soran nagyon
hektikusan alakult, aminek 6sszhatasa mérhagyoncsokkenés lett

Az évkozi ki- és befizetések, valamint a negatizdmelszamolasok hatasara a vagyon 511 M Ft-tal, a
fedezeti céltartalék 466 M Ft-tal; a sajéke (mikodési alap) és a likviditasi alap 10 M Ft-tal dséiht.
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A mérleg f6 adatai (e Ft)

Megnevezés 2007. év | 2008. év Megnevezés 2007. év | 2008. év
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5005 03f 4698 228 |[FORRASOK (PASSZIVAK)
OSSZESEN OSSZESEN 5005033 4698224
A) Befektetett eszkdzok 2 493 3321 |D) Sajat téke 39 961 32 48(
I. Immaterialis javak 0 1793 |l. Indulé Bke (0 0
2. Szellemi termékek 0 0] [lll. Tartalékbke 44619 39 961
Il. Targyi eszkozok 24d3  152d [V Mikodeses kiegestivallalkozas) =y ged 7 4g

tevékenység mérleg szerinti eredméhye

3. Gépek, berendezések,

felszerelések, beruhazasok 2 493 15294 |V. Ertékelési tartalék

Ill. Befektetett pénzigyi eszkdzol 0 0] |E) Céltartalékok 4 952 26} 4 653 76
B) Forg6 eszkdzok 5002 4314 694 907 |l. Mdkddési céltartalék 4 043 123
. . 2. Mikodési portfolid értékelési 4 -
Il. Kdvetelések 83644 174 454 kuldnbdzetég képzett céltartalék 4 003 4 003
1. Tagdijkdvetelések 57 2p4 61 73Q |ll. Fedezeti céltartalék 4919 6264 619 21%
3.Tagi kdlcson 6 092 9344 |1. Egyéni szamlakon 4 889 g5@ 587 069
1.1 Egyéni szamlakon jovairt
4. Egyéb kbvetelések 20 378 103 381 |szolgéltatasi célu bevételekiképzett | 3 754 224 4 073 578
céltartalék

1.2 Egyéni szamlakon jovairt realizajt 902 01% 667 667

lll. Ertékpapirok 4882831 451368} hozambevételekib képzett céltartalék

1. Egyéb részesedések 57958781 593 |13 EQyeni szamlakon jovairt értekelesi 505 411 154 171
kulénbozet

2. Forgatasi célu hitelviszonyt | 464 978 3885353 |2. Szolgaltatési tartalékon 29476 32 143

megtestesdt értékpapirok

a) Kotvények 3247 2303 115988 |lIl. Likviditasi és kockazati céltartalél 2 074 2 544

b) Kincstarjegyek és mas 1. Likviditasi portfolié értékelési

X P 441 394 315 014 Lono 0 0
allampapirok kulénbozete
e) Befektetési jegyek 149 06 187 349 |2. Egyéb likviditasi célokra 2074 2544
f) Jelzaloglevél 227 295 267 002 |IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléda 26 564 31 884
3. Ertékpapirok értékelési 238 10§ -153 264 |[1. Mikodési célu tagdijak tartaléka 1467 1881
kalbnbozete
IV. Pénzeszkdzok 35916 677 |2. Fedezeti céll tagdijak tartaléka 241970 29 972
1. Pénztarak 42 279 |3. Likviditasi célu tagdijak tartaléka D7 32
2. Pénztari elszamolasi szamla 1B80 646(Q |Kotelezettségek 11 8p8 10 627
3. Elkilonitett betétszdmla 34 (14 35 |ll. Rovid lejarati kotelezettségek 11 8§98 10 623
C) Aktiv id ébeli elhatarolasok 108 0] |1. Tagokkal szembeni kotelezettségg¢k 3]197 1 722
1. Beyetqlek aktiv igbeli 108 0 2. Kot,elez,etts,eg arys,z:atllltasbol és 345 46
elhatarolasa szolgaltatasbadl (szallitok)
2. Ifo[tggggk es re}forqhtasok 0 0 4.'. Egyéb I‘O,Vld lejaratu 8 354 3 854
aktiv idsbeli elhatarolasa kotelezettségek
Passziv idbeli elhatarolasok 906 1 359
1. Beyetglek passzivadbeli 886 1 306
elhatérolasa
2. Koltségek és raforditasoksigeli elh 20| 53
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Eszkdzok:

A mérlegben a befektetett eszkdzok kozott nették&el a kordbbi években beszerzett szamitogépek,
elsssorban egy Uj szerver, és egyéb, az adminisztrdeladatokat sediteszkdzok szerepelnek. A
Pénztar j0l felszerelt, modern szamitastechnikak@dkkel rendelkezik. A idkodtety szoftverrel és a
pénztar honlapjaval kapcsolatban a korabbi jékeiib beruhazasok utan a valaszhato portféliés
rendszerre vald atallas programfejlesztései elktsdg ibevezetésére csak 2009-ben kerdl sor.

A tagdijkovetelések a 2009. januar 25-ig befolygdigakat, valamint a meg nem fizetett tagdijak
0sszegét tartalmazzak. Egyéb kovetelés az értékfmmpalomnak a fordulénappal pénzigyileg még
nem rendezett része.

Az értékpapir sorokban az értékpapirok a beszefkésyv szerinti) értéken szerepelnek. Az értekelés
kilonbozet sor a kényv szerinti érték és a piattkekilonbozete, amely 2003. évkezdidéen a
szamviteli szabalyok véltozasa miatt negativ éggekorabbi értékvesztésnek megfé)ak lehet, és lett

is 2008-ban. A mérlegbsszeg komoly csokkenését éppen a 390 milli6 Freghaladé negativ
értékelési kilénbozet okozta éwrban.

Forrasok:

A sajat tke (mikodési alap) a ikodési tevékenység eredményének halmozott 6ssaagjémint a
kozvetlenil az alap javara jovairt tételeket —@postositas, beolvadd pénztar sajgieje, a nem fizét
tagoktol levont mikodési tagdij hanyad — tartalmazza. A mérleg stiesredmény visszatikrozi azt a
jelents valtoztatast, ami 2007 elgjetz alapok kozotti felosztasi aranyokban tortéstazt is, hogy a
negativ éves hozam miatt a Pénztar nem tudott &stoérvényesiteni a nem figdetagoktdl sem a
muikodeési, sem a likviditasi tartalék javara.

A sajat toke 2008. évi részletes alakulasat az alabbi tabtar@timazza (e Ft)

Megnevezés Osszeg
Sajat tke nyitdallomanya 39 961
Hozambdl levont tagdi] 0
2008. évi mérleg szerinti eredmény -7 481
Osszesen: 32 480

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka a tagdijkésekben szereplelsirt (és tagdijbevételkent
elszamolt), be nem fizetett tagdijakbol képzettactdlék. 20074l a pénztdr mar csak a targyévben
keletkezett tartalékot mutatja ki zaré egyenlegként

A rovid lejaratu kotelezettségekodsszege: 10.623 e Ft.

Ebben atagokkal szembeni kotelezettséd.722 e Ft. A tagokkal szembeni kotelezettségekada m
pénztarba atlépett, illetve az elhunyt tagok egyg&ramlainak december 31-i maradvany Osszegeit
tartalmazza.

A belfoldi szallitokkal szembeni tartozas 46 e Ft.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségekdsszegén belll a koltségvetéssel szembeni adddadk
értéke 2.182 e Ft; a tarsadalombiztositasi béfzdidtelezettség 6sszege 617 e Ft, a vagyoritdat|

és letétkezélel szembeni tartozas 5.550 e Ft, és itt mutattukl#6 e Ft 6sszegben a mérleg
fordulénapjaig nem rendezett munkaltatéi és tafjizbtéseket. Apassziv idibeli elhatarolasokkozott

a 2008. évre vonatkozé — a meérleg-forduldnapig medmlazott — 6sszesen 53 eFt értéiteleken
kivil a tagi kélcsondk 2009. évben esedékes kamataepelnek 886 e Ft 6sszegben.
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Cash-flow kimutatas (e Ft)

Megnevezés El6z6 év| Targyéy
Miikddés és kiegéssivallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmémy -4 658 -7 481
Immaterialis javak nett6 értékében bekovetkez&in@nyvaltozas (+/-) 12 -1 793
Térg/yi, es:zk,ijztik (be_r_uhézésok E’as befuhégésra},téeﬂmiadott élegek kivételével) 129 965
netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-

Tartaléktke allomany valtozasa (+/-) -10 038 4 658
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 57 551 -90 770
Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allagnéaltozasa (+/-) -293 341 369 149
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanakozisa (+/-) -84 52§ 5 321
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valenzés) -1 829 1475
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -13 -299
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valsazé/-) -322 499
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 12 -108
Passziv idbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 2 453
Fedezeti céltartalék-képzés (+) 998 309 354 32¢
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditéttartalékbol (+) 69 0
Mas pénztartol atléppénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 12 56( 6 520
Mas pénztarba atlégpénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 10434 22783
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fadettartalékbdl (-) 287 706 287 968
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasismat(-) 376 834 352 674
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 36 683 -9 106
Likviditasi céltartalék-képzés (+) 460 472
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezattalékba (-) 69 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartatidébe

Pénzeszkdzvaltozas 33008 -29 146
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapg@izt -14 253
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éveni bejlidata forint és deviza 33014 -29 39¢
betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlakjréloy valtozasa ) ]

A kimutatas az eszk6zok és forrasok valtozasanadsapénzallomany valtozasara gyakorolt hataséat
mutatja.

A pénzeszkdzvaltozas jeléstcsdkkenést mutat, ami abbdl adédik, hogy a vaggmabk idében
fektették be az év végi munkaltatoi tobblet-bezeklsl atutalt 6sszegeket.

A fedezeti céltartalék-képzés csokkenése jéerami a befektetések értékének nagymeérték
csokkenésével magyarazhatd, amely visszavezedh®d08. els €s negyedik negyed év pénzpiaci
esemeényeire.
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A pénztari céltartalékok alakulasa:

Fedezeti tartalék: (e Ft)

A tablazat a fedezeti céltartalékot ndelletve csdkkertt események részletezését mutatja be:

Megnevezés El6z6 év  |Targyév

I. Egyéni szamlakon

Nyit6 allomany 4558 171 4 889 650
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatélsi bevételek (+) 725381 735 794
Mas pénztarbdl atléptagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szaomdk) 12 56( 6 520
Egyéni szamlakat megill@hozambevételek (+) 562 921 364 72(
Egyéni szamlakat megillié€rtékelési kulonbozet (+/-) -129 133 -392 12§
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 69 0
Tartalékbkébsl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgéltatasok fedezetére atcsoportositas szdiggiltartalékba (-) 376834 352674
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknakaiésités (-) 287 704 287 964
Mas pénztarba atlépag kdvetelésének atadasa (-) 10 437 22 789
Egyéni szamlakat terhiebzolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 10 5571 11 982
Egyéni szamlakat terhebefektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 150 314 342 07"
Egyéb valtozas (+/-) -4 489 0
Egyéni szamlak zar6 allomanya 4 889 65( 4 587 069
Il. Szolgaltatasi tartalékon

Nyit6 allomany 7 083 29 974
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott stalgsok fedezete (+) 376834 352674
Mas pénztarbdl atléptagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+ 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilieértékelési kilonbozet (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megiliehozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékbkébsl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztéigsitatasok (-) 353143 349 874
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-)

Mas pénztarba atlépgag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-)

Szolgéltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiad&gok 799 639
Szolgéltatasi szamlat terldedgyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatdsi szamlakat terbddefektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 29 976 32 143
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A 2008. évi jovairt hozam alakulasat az alabbidaal részletezi (e Ft):

Megnevezés Osszeg
Fedezeti alapon jovairt realizalt hozam 221645
Fedezeti alapon jovairt értékelési kilonbdzet -B22
Fedezeti alapon jovairt hozam 6sszesen: -369 483
Mikddési tartalék befektetett eszkdzok realizalt hoeza 47(
Mikddési tartalék befektetett eszkdzok értékelésimiibzet 666
Miikodési tartalék befektetett eszkdzok hozama 6sszese 1134
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok realizédtzama: D
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok értékeldgdonbozet )
Likviditasi tartalék befektetett eszkozok hozama 6szesen D
Befektetések realizalt hozama 6sszesen 28115
Befektetések értékelési kiilbnbozete -391|462
Befektetések hozama 6sszesen -368 B47

Az egyeéni- és szolgaltatasi szamlak évi valtozasatlabbi tabldzatokban foglaljuk 6ssze:

Az egyéni szamlak allasa: (e Ft)

Evkozi befizetések és egyéb névekedés Evkozi csokkenés
Ev elején i ] Al- Atlépé Ev végén
e Tagdlj’ Hozam Egyéb | Athozott Szglgal Tagok Atlepes, e
adomany tatas 0rokosok | egyéb
4.889.65( 735794 -369 483 0 6 5201 352679 287 968 34 765 4 587 06
Szolgaltatasi szamlak allasa: (e Ft)
- Iy Evkozi kifizetések Evkozi ndvekedés o
Ev el < —————— - E
v eleen Koltségek Egyéni szamlardl Hozam Egyéb v vegen
29 976 350 512 352 679 0 0 32143
A meg nem fizetett tagdijak tartaléekanak alakulasaie Ft)
Nyit6 allomany |  1argyevi Targyevi 1 246 allomany
csokkenés novekedés
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 26 564 42 823 48 144 31 884
miikddési célu 15§47 2 527 2 841 1 881
fedezeti céll 24 970 40 253 45 255 29 974
likviditasi célu 21 43 48 32

A pénztar az élirasoknak megfeléen a meg nem fizetett tagdijak fedezetére tarthl&kpez. A
tartalék az eddigieknek megfdleh tartalmazza a szolgéltatasban részesilt, elhvenyy atlépett tagok
nyilvantartott tagdijtartozasanak leirasat, valanaire008. december 31.-i tartozasokbol még méglév
dsszef allomany hitelezési veszteségkeént tostéairasat. A leiras kdvetkeztében a tagdijkovetddEs

a meg nem fizetett tagdijak tartaléka a fenti ¢ggek csokkent. A tartalékot minden évben Ujra

képezzik, az ék6 év megszintetése mellett.
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A fedezeti tartalék tagdijbevételre, szolgaltathgedamint a létszamra vonatkozo 2008. évi terteay
fobb adatait a kovetkézablazat tartalmazza:

Megnevezés 2008.tery 2008.tén TTeerc){’%
Egyéni szamlak allasa nyité 4993500 488965(0 97,9
Tagdijbevételek 645 944 670833 103,8
Tagok egyéb befizetései 84 000 64 553 76,8
Tamogatas, adomany 0 408 -
Mas pénztarbdl athozott fedezet 10560 6520 61,7
Befektetések hozama 402 057 -27 408 -
Bevételek 6sszesen 1142 564 714904 62,6
Befektetési kiadasok 21 822 342 079 1567,6
Mas pénztarba elvitt fedezet 11450 22783] 195,5
Atcsoportositas szolgéaltatasi szamlara 285]200 352 679 123,7
Kifizetés tagoknak, kedvezményezetteknek, Kilépek 314 88¢ 287968 91,4
Atcsoportositas mas tartalékba 2 478 0 -
Egyéb valtozas 0 11 982 -
Kiaddsok 6sszesen 636239 1017487 159,9
Egyéni szamlak allasa zaro 5499834 4587069 83,4
Szolgaltatasi szamlak allasa nyitd 2000 29 976] 1498,8
Atcsoportositas egyéni szamlarol 285 P00 352 679 123,7
Szolgéltatasi kiadasok 285 200 350512 1229
Szolgaltatasi szamlak allasa zaro 2 0Q0 32143 1607,1
Taglétszam 8 125 8 436] 103,8
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Likviditasi céltartalék alakulasa: (e Ft)

Megnevezés 2007 2008

IIl. Egyéb likviditasi célokra

Nyité allomany 1 644 2 074
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett taal+) 460 472
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atamtpsitas egyéni szamlarol (+ 43 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyébédtelei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl afgsdositas egyéni szamlara (- 69 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl apsdositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl afesdositas rikddési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felha&las egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar@aibnya 2 074 2 546

A novekedés csak a tagdijakbdl kovetkezik, mivelean fizet tagok hozamabdl a negativ eredmény

miatt nem torténhetett levonas.

Taqdij és létszamadatok

A tagdijfizetés alakulasa (e Ft)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Tagok altal fizetett tagdij 81.781 99.014] 119616 | 144970 195 68] 176 94 17138
Munkaltatoi hozzajarulas 249.664 300.813 350714 | 488935 469550 498 71 551 |87
Tagdij 6sszesen 331.445 399.8271 470330 | 633905| 665 23] 675 64 723 b25
Munkaltat6éi adomany 3.268 4.584 - 95 245 384 408
Tagok egyéb befizetései 17.428 22.662] 16 605 41 752 50 283 96 696 65 (00
Osszesen: 352.141 427.073 486935| 675752] 715 75¢ 772 73 788 P33

A 16.198 e Ft-os tagdijbefizetés-ndvekmeénnyel yaléozas az aldbbiakra vezetheissza:

- nétt a munkaltatoi hozzajarulasok 6sszege, és

- novekedett az egyéb befizetések aranya ugy, hogyekbaz SZJA visszatérités kevesebb volt az

elé6z6 évhez viszonyitva.
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A pénztar taglétszamanak alakulasa

A taglétszam 2008. évi alakulasa korcsoportonként

Létszam Uj Tagsagi viszony iédszakbeli Létszdm Megoszlas (%)
Eletkor | idészak | belépsk, megsiinése Idészak az idiszak

elején | atlépsk halaleset | nyugdij egyéb Végén | Elején | Végén
16-20 14 2 0 0 0 16 0,2 0,3
21-25 178 41 0 0 0 219 2,0 2.6
26-30 6523 54 0 0 8 698 7.5 8,2
31-35 88 68 0 0 18] 934 10,3 11,3
36-40 113y 65 0 3 22 1177 13,2 13.9
41-45 1284 42 0 7 21 1 299 14,9 15,4
46-50 1739 48 4 10 35 1729 20,1 20,5
51-55 1814 34 4 79 34 1 73] 21,1 20,6
56-60 83% 16 1 264 18] 564 9,7 6,7
61-65 5§ 9 0 8 0 59 0,6 0,6
66- 9 0 0 0 9 0,1 0,4
Osszesen 8 593 379 9 371 156 8 434 100,G 100,

Az Uj belégk adata magaban foglalja a tagsagi viszonyt Gjomé@sitket, valamint a mas
Pénztarbol atléfket.

A pénztartagok atlag életkora ked@en alakult, 2008. évben 45,9 év volt, szemben & 280i 46,2
évvel.

Az Uj belépk atlag életkora viszont 2008-ban 37,5 év, mig 2067 csak 37,1 év volt.

A nyugdijszolgaltatast igénybeuivatlagéletkora 2008-ban 56,8 év volt, 2007-bengBf,4 év..

Nyugdijszolgaltatasban részeslilt 6sszesen @7 2007. évi 2926h6z képest 27 % ndvekedést jelent.
A létszam és a tagdij adatok 6sszességiikben a @@d8rvben dliranyzottnal kedveibben alakultak:

a zaro létszam a tervezett 8.12mél 311 ével magasabb.

Az egyoOsszed szolgaltatast igénybe vett pénztartagok életkor srinti megoszlasa:

- 2005 2006 2007 2008
Eletkor
Fo % Fo % Fo % Fé %

40 év alatt 49 11 31 10 3 1 3 1
41-50 99 22 58 19 17 6 17 6
51-55 72 16 36 12 22 8 79 8
56-60 175 38 121 40 182 62 264 62
60 év folott 63 13 55 19 68 23 8 23
Osszesen 458 100 301 100 292 100 371 100
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A pénztar altal kifizetett nyugdijszolgaltatasok: g Ft)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Egy0Osszeg kifizetés 70 723 82.084 134287 171301 251124 376834 347 334
Jaradék kifizetés 180 180 180 150 180 1.180 5.343

Az egy fre jutd atlagos nyugdijszolgaltatas (Ft/é)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Egy0sszet 371350 391920 521000 374463 834299 12905274 936 214
Jaradék 180 000 180 00( 1800090 150000 180000 295000 891 000

Egyéni szamlak atlagos értéke (Ft)

2002.12. 31 2003.12. 31 2004.12.31.| 2005.12.31.| 2006.12.31| 2007.12.31.( 2008.12.31.

257 067 323 531 406 000 469.000 529.000 569.000 547.560

Nott a szolgaltatast igénybe ikvszama, de csokkent az atlagos szolgaltatasi. étrkoly
novekedésnek indult a jadradékosok szdma, és atdftzisszeg is. Az egyéni szamléak atlagos értéke
csokkent, ami szintén a hozamveszteséggel magystazh

Az egyéni szamlak atlagos hozamtartalma a belépégecalapjan

Tagsagi viszony kezdete Hozankésgyemeg
1995 44
1996 40
1997 37
1998 34
1999 32
2000 30
2001 26
2002 24
2003 22
2004 8
2005 7
2006 2
2007 0
2008 -3

A fenti tablazat az egyéni szamlan felhalmozotigak hozamot mutatja be a belépésdatvét tagok
ténylegesen elszamolt hozama eltérhet az évenilsdlgpés datumatdl, illetve a tagdijfizetdst
fuggéen. A 2008-as negativ hozam itt is megmutatkozik.
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Varakozasi idé letelte utani kifizetések

A 10 éves varakozasi ddletelte, és az ezzel kapcsolatos kifizetési igkng#szor 2005-ben
jelentkeztek igazan szamottemnértékben a Pénztarnal. 2006-ban, 2007-ben ésl298zintén sokan
érték el a 10 évet, igy a varakozagilédelte utani kifizetések ismét jelésen befolydsoltak a Pénztar
miikodéseét.

A 2008.évi gyakorlat azt mutatja, hogy a pénztakakg$bb is a hozam harom évenkénti felvételének
lehetiségével élni fognak.

A 2008.december 31-i allapot tekintetében dsszegd@nmint 4.100 tagnal telt le a varakozas, ithat
dsszesen ennyi tagnak nyilt meg a lébégje a megalakulastol arra, hogy megtakaritasérayéd
bejelentse.

A leheBsséggel tobb szaz pénztartag élt. Osszesen 745 plfaztartag volt, aki az adémentesen
felvehet hozamot kérte részben, vagy egészben (meg kekieg hogy ezek jeleds része vissza is
fizette azt egyéni befizetésként, biztositva igytsmaganak az addjogszabalyok adta ldeet az
SZJA kedvezmény érvényesitésére), 6sszesen 192Mekben.

Az adoOkoteles dkefelvétel mellett 51 pénztartag dontott, a kiféetdsszege 21 M Ft volt.
Természetesen voltak olyan tagok is, akik minddkétt mind a hozamot részben vagy egészben
felvették.

Onmagéban a 2009. évben mintegy 650 pénztartadkoisi ideje telik le, viszonylag egyenletes

eloszlasban az év soran. A 2008. december 31gdilkzerint ennek a 650 pénztartagnak 465 millio Ft
megtakaritasa van a Pénztarnél. Osszességébel@@Baben is jelefis pénzmozgasra lehet szamitani.

A tagi kdlcsdnnel kapcsolatos adatok

A tagi kolcson intézmeényével a Pénztar tagjai attetegekhez képestigz korben élnek, bar meg kell
jegyezni, hogy 2009-ben jeldist a ndvekedés, mind a létszamban, mind a kolcdomahyaban. A
felvett kolcsbnok tovabbra is szerény méiiglk a tagok nagyon évatosak sajat eladésodottstguka
illetéen. A 2008.december 31-i allapot szerint 6sszeBgrefiztartagnak volt fennallé kdlcsdntartozasa.
A Pénztar 6sszes kovetelése velik szemben (a kolisézegét s a fizetégndamatot is figyelembe
véve) 9.344 e Ft volt, ami messze elmarad a éségeksl.

A tagi kolcson lejarat szerinti vissza nem fizetésiatt 6sszesen 6 tagnal kellett érvényesitentink az
egyéni szamlaval szembeni levonasi kotelezettségiiny mddon dsszesen 600 e Ft koélcsdnnel
Osszefugg toketartozast, 58 e Ft kamattartozast, és 28 e Fdiémi kamattartozast szedett be a
Pénztar.

Az egyéni szamlak lekdtése

Az egyéeni szamlak lekotésével kapcsolatos lekotebetsséggel a Pénztar tagjai nem eéltek.
Ertékelésiink szerint a tagsag elégedett a befekigdéitikaval, az igy elért eredményekkel, ezén
tartja szukségesnek az egyéni megoldasokat.
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A miikodési tevékenyséq alakulasa

Megnevezés 2007 2008 ter 2008 B-gi?sy{’/o TTeerC{Q)
Tagok altal fizetett tagdij 7 021 6 900 7 070] 100,7 102,5
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1383 18787 15134 109,1 80,6
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) -2 517 - -2840] 112,8 -
Utélag befolyt tagdijak 287 - 207 72,1 -
Tagdijbevételek 6sszesen 18 6p4 25 687 19571 104,9 76,2
Tagok egyéb befizetései 986 2 635 441 45,3 17,0
Miikddési célra juttatott eseti adomany 8 - - - -
Egyéb bevételek 2 648 1910 2558 96,6 133,9
Miikodési célu bevételek 6sszesen 22 306 30 232 22576 101,2 74,7
M iikddéssel kapcsolatos raforditasok 29085 30539 31193 107,4 102,1
Anyagjellegi raforditasok 15 19] 15 485 16 508 108,7 106,6
Anyagkoltség 785 770 797] 101,5 103,5
Igénybe vett szolgaltatdsok 14 408 14 777 15711 109,0 106,3
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat éllat
szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 21187 2340 3312 151,4 1415
Kdnywvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1 400 1200 1200 100,0 100,0
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 100 100 100] 100,0 100,0
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 0 100 0 - -
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkolt$ég 96 100 106] 110,4 106,0
Egyéb igénybe vett szolgaltatas 10B25 10937 10993] 101,6 100,5
Személyi jelled raforditasok 9721 10 789 10 468 107,6 97,0
Bérkoltség 6 359 8 889 6 614 103,44 74,4
Alloméanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabgre 4 259 4 600 4438| 104,2 96,5
Alloméanyba nem tartozok munkadija 0 0 0 0 0
Pénztéri tisztségvisgk tiszteletdija 1 009 1100 1100 110,0 100,0
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 11100 1 200 1076] 97,8 89,7
Személyi jelled egyéb kifizetések 1547 1989 1972 126,7 99,1
Bérjarulékok 1811 1900 1882 103,9 99,1
Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék 525 1 646 1594 104,5 96,8
Egészségugyi hozzajarulas 158 114 156| 98,7 136,8
Munkaad®di jarulék 128 140 132 103,1 94,3
Ertékcsokkenési leiras 1071 1 600 1512 141,2 94,5
Terv szerinti értékcsokkenési leirds 971 1500 1512] 155,7 100,8
Egy 6sszegben elszamolt értékcsokkenési leiras 100 100 - - -
Miikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 3Pp64 2665 2705 88,3 101,5
Felugyelettel kapcsolatos raforditadsok 1109 1374 1265 114,1 92,1
Egyéb raforditasok ( nem tervezett) 1955 1291 1440 73,7 11,5
Szokéasos nikddési tevékenység eredménye -6 79 -307 -8 617 - -
Befektetési tevékenység eredménye 2j091 1728 1136 54,3 65,7
Miikddési tevékenység mérleg szerinti eredménye -4 658 -2 035 -7 481 - -
Hozamlevonas nemfiz&étagoktol ( bevétel ) 2903 2 635 0 - -
Miikddési tevékenység évi eredménye a séidire -1 755 600 -7 481 - -

A milkddési eredmény a felosztasi aranyok jélentdltoztatdsa miatt romlott ilyen mértékben. Az
aranyok ugyanis a fedezeti alap javara valtoztgk, a ntikodési alap bevételei igen jeléaen
lecsokkentek. Az egyéb bevételek 2008. évi adaPaerbt 6sszegben tartalmazza a meg nem fizetett
tagdijak leirdsa kovetkeztében felhasznalt célektalszamolasat, amely azé®h évben is hasonld
volt.. Ugyanez az 0sszeg az egyeb raforditdsok tkdutielezési veszteségként szerepel. Az egyéb

BIZALOM NYUGDIJPENZTAR 14
Kiegészit melléklet 2008



raforditasok ezen kivil 666 e Ft 6sszegben tarima nikodési befektetés értékelési kulonbozetének
megfelet céltartalék-képzést. A thddés raforditdsai 0sszességében az inflacié nééneéekaladtak
meg az &z6 évit, ami azt mutatja, hogy a Pénztar kifejezetaaréekos gazdalkodast folytatott. Az
dsszehasonlithatosag érdekében a terv oszlopbéimtédtik nem tervezett tételként a fentebb
részletezett egyeb raforditasokat.

Az egyéb bevételek a fenti tételen kivul folyoszaukdmatot, a tagi kolcsonok eljarasi dijat, a
szolgéltatasokkal kapcsolatos (tagokra terhelt)skglek bevételként tortént elszamolasanak dsszegét,
valamint az atlépési vagy kilépési dij levonadiaianazzak.

A mikdodeés tevékenyseg -7.481 e Ft-os mérleg szeristineényét 2008-ban nem javitotta a nem
fizetoktsl levont hozam, mivel a negativ hozam ezt nem tethetvé. igy a niikodési sajat dke
0sszesen 7.481 e Ft-tal csokkent, A sajae t32 480 e Ft-os érteke még 6nmagaban is fedezné a
mukddés koltségeit egy teljes évre, de a kiibfyy az év végen valtoztatott az elszdmolasi szakaty

a mikodeés javara.

A pénztar miikodési tevekenységgel kapcsolatos targyi eszkdzeinallomanya a
2008. év folyaman az alabbiak szerint alakult: (et

TSRS Brutt6 értek | EISZAMOIL 1o ertek
értékcsokkenés
Nyit6 all. 2.317 2.305 12
Novekedés 252P 735 -
Immaterialis javak Csokkenés - -
Zaré 4 846 3052 1793
Nyit6 all. 6 507 3.892 2 615
Novekedés 2 34p 777
Targyi eszkdzok Csokkenés - - -
Zaré 8 847 4 669 1528
Nyit6 all. 8.824 6.197 2627
Novekedés 4 86Pp 1512
Osszesen Csokkenés - -
Zaré 13 693 7.721 3321

A pénztar targyi eszkozei kizardlagosan irodai, nstd@stechnikai berendezések. A pénztar az
értékcsokkenést a 223/2000. (XI1.19.) Korm. Renttbele ebirt leirasi kulcsokkal szamolja el.

A valaszthatd portfolios rendszerrel kapcsolatosfteerfejlesztés beruhazasanak tzembe helyezése
athazodik 2009-re.

Pénztari befektetések

A hozamratak alakulasa: (%)

Vagyonkezeb 2008. I. n.év | 2008.1l.n.év | 2008.1Il.n.év | 2008.IV.n.év |2008. év
Pioneer -5,41 1,65 2,16 -1,31 -2,91
Concorde -6,08 1,51 1,65 -5,27 -8,19
Erste -6,24 1,07 1,30 -3,98 -7,85
A referenciaindexek alakulasa: (%)

Vagyonkezef 2008. I. n.év | 2008.1l.n.év | 2008.1Il.n.év | 2008.IV.n.év |2008. év
Pioneer -5,35 1,66 2,21 -1,28 -2,85
Concorde -5,97 1,55 1,64 -5,34 -7,98
Erste -6,11 1,23 1,43 -3,76 -7,64
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A referenciaindex dsszehasonlitasi alapként szagahgyonkezék teljesitményére vonatkozoan a

piacon elérhéthozammal.
A vagyonkezeik referencia index dsszetétele az alabbi volt GB28v folyaman:

ERSTE:
CONCORDE:
Pioneer:

A pénztar egészeére szamitott hozamratak alakulas&a)

CMAX 87 %; BUX 5 %j;

80% CMAX; 12,5% BUX; 2,5% MSCI ACWF; % ingatlan
85% CMAX; 15% BUX

MSCI World 5 %; BIX8 %

Megnevezés 2008. 1. n.év |2008.Il.n.év 2008.11l.n.év 2008.1V.n.év 2008. év
Pénztari (bruttd) -6,08 1,37 1,64 -4,14 -7,47
Pénztéari ( nett6 ) -6,15 1,28 1,53 -4,25 -7,59
Fedezeti -6,05 1,41 1,66 -4,52 -7,50

A pénztari nettd hozamrata és az inflacio alakulasa 2001-2008 kdzo6tti ilszakban:

Megnevezés 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ev / év fogyasztoi arindex 9,20 5,30 4,70 6,8 3,6p 3,90 8,00 6,10
Pénztari netté hozam 8,87 10,19 4,2( 16,16 10,6 98 8, 6,26 -7,59
25 q
0r+—r——"""———mm ..
15 4 4 E—O—Ev/év
fogyasztoi !
10 - \.>;\’ arindex
5 /.\\._,/ W Pénztari
\ netto
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 hozam
_5 G b‘ /\ ------------
N SR S S G SR S S SR
-10 -

A pénztar befektetési politikaja a minimalis kocitnt jelend befektetési allomany dsszetételt irjé. el

A 2008. évi portfolio-Osszetétel azéeb évekhez hasonldéan az &llampapirok meghatarozdy&ran
tukrozte.

A pénztar 2008. évi hozama negativ lett. Az évdolgn igen nagy ingadozés volt tapasztalhat6. Az
el és a negyedik negyedév nagyon kedtlem folyamatai, kiléndsen a ,fekete” oktéber
0sszességében a hozam negativ értékét eredményezték

A befektetési politika tébb év tavlataban mért enédyessége megmaradt, mivel a fenti, 10 éves.
id6szakra vonatkozé 0Osszehasonlitds bizonyitja, at@éaz elmult 10 évben az inflaciot jelésen
meghaladd realhozamot tudott elérni

A Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyeletének hosatajékoztatdja alapjan www.pszaf.hu- azon
onkéntes nyugdijpénztarak, amelyek nem valaszthpatifolio szerint nikddtek, a Bizalom
Nyugdijpénztarunk az elmult tizéves atlaghozamtetiében kedvéhelyezést ért el.
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A pénztar befektetés allomanyanak dsszetétele @@0&n (Piaci érték - %)

Magyar
ERSTE allam-
papir
Minimum 40,00
Maximum 100,00
2007.12.31 71,43
2008.03. 31 72,85
2008.06. 30 72,14
2008.09. 30 71,66
2008.12. 31 75,32
[.-XI1. atl. 72,14
Magyar
CONCORDE allam-
papir
Minimum 50,00
Maximum 100,00
2007.12.31 75,63
2008.03.31 83,14
2008.06.30 84,19
2008.09.30 84,78
2008.12.31 76,76
[.-XI1. atl. 80,97
Magyar
Pioneer allam-
papir
Minimum* -
Maximum* -
2007.12.31 83,17
2008.03.31 83,21
2008.06.30 84,08
2008.09.30 84,46
2008.12.31 83,28
I-XII. h atl . 83,85

Részvény

0,00

20,00

14,32
12,44
14,12
13,97
11,43
13,21

Részvény

0,00
20,00
14,27

7,54

7,18

7,11
14,22

9,74

Részvény

0,00
20,00
5,18
5,41
5,37
5,38
5,17
5,29

Gazd.
szerv
kotvény
0,00

10,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Gazd
szerv
kotvény

0,00
10,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Gazd
szerv
kotvény

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Hitelinte- Befektetés
zeti ;
kétvény 1€gy
0,00 0,00
30,00 10,00
0,00 8,01
0,00 8,11
0,00 8,23
0,00 8,57
0,00 5,54
0,00 7,79
Hitelinte- Befektetés
zeti ;
kotvény 1egy
0,00 0,00
10,00 20,00
0,00 3,87
0,00 3,67
0,00 2,88
0,00 2,77
0,00 7,83
0,00 3,98
Hitelinté- Befektetés
zeti :
kétvény Jegy
- 0,00
- 20,00
0,00 6,85
0,00 6,97
0,00 6,76
0,00 6,69
0,00 6,71
0,00 6,85

Jelzalog
levél

0,00

25,00

6,24
6,60
5,51
5,80
7,71
6,86

Jelzalog
levél

0,00
20,00
6,23
5,65
5,75
5,34
4,87
5,31

Jelzalog
levél

4,80
4,41
3,79
3,47
4,84
4,01

* Az allampapirok, jelzaloglevelek, kdtvények egysitdlomanya min. 80 %

Be nem
sorolt

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Be nem
sorolt

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Be nem
sorolt

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Kulfoldi
részvény
alap

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Kalfoldi
allampa-
pir
0,00
10,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Kulfoldi
részvény
alap

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Osszesen

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

Osszesen

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

Osszesen

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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A munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése:

A pénztar 2008. december 31.-én 164 munkaltaggaiarendelkezett. A 2008. év folyaman 12 Uj
munkaltatoval kotottiink megallapodast.
A munkaltatoi tagok vallalt kotelezettségeiknek atiktalanul eleget tettek.

A pénztar fedezeti és likviditasi céltartalékdnak &kulasat befolyasold tényedk:

A fedezeti tartalék alakulasat kedgdentl befolyasolta a negativ hozam, és attételagenez a
mukddési és likviditasi tartalékra, mivel a nem fizpenztartagoktdl nem lehetett hozamot levonni..

A nyugdijpénztar gazdalkodasat jellem# mutatok

Eredmény kimutatdsok mutatészamai

Az eredmény kimutatasok adatai alapjan, a ,, hitedezeszteségként elszamolt tagdijkovetelésekée jut
meg nem fizetett tagdijak tartalékanak felhaszadlasrok nélkul.

A pénztar 6sszes bevételének megoszlasa:

2007 2008
Miikddési bevételek  _ 24397eFt _ o 23712 e Ft 0
Pénztar dsszes bevétele 1184048 e Ft 2,06 % 732583 e Ft 3,24 %
Fedezeti bevételek 1159 180 e Ft 708 386 e Ft
= = 0 0,
Pénztar 6sszes bevétele 1184 048 e Ft 97,90 % 732 583 e Ft 96,70 %
Likviditasi bevételek 471 e Ft 485 e Ft
= = 0, 0,
Pénztar 6sszes bevétele 1184 048 e Ft 0,04 % 732 583 e Ft 0.07%
Nettd hozambevételek _ 285570 e Ft _ 24 35 o - IBBSFt
Pénztar 6sszes bevétele 1184048 e Ft ' 0 732583 e Ft
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A fedezeti tartalékra jellemzé mutatdk

Szolgaltatasok aranya a bevételekhez viszonyitva:

2007.év 2008.év
Szolgéltatasok igénybevétele 376 834 e Ft_ 0 352 6M e 0
Fedezeti tartalék osszes bevétele ~ 1159180 e Ft ~ °2°1% ~7og3seert 4270 %
Athozott-atvitt fedezeti tartalék aranya:
Mas pénztarbdl athozott kbvetelések _ 12560 e Ft_ 0 206ebFt 0
Mas pénztarba atvitt kdvetelések 10437t~ P03 % 5 Tgzem 2862%
Taglétszam valtozasanak mutatoi:
Létszamvaltozas 2007. év 2008. év
Zaro létszam _ 8 59 f _ o 8.436 6 o
Nyit6 létszam - 8619h = 99,70% 8593 b 98,17%
Uj és megsing tagsagi viszonyok aranya:
Uj tagsagi viszonyok _ 41%f _ 0 3798 0
Megs4int tagsagi viszonyok - 445 % = 94,16% 536 % 7071 %
BIZALOM NYUGDIJPENZTAR 19

Kiegészit melléklet 2008



