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1. ALTALANOS RESZ

A BIZALOM Onkéntes Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) a tagok fedezeti szamlajan 1évs t6kének és a folyamatos
befizetéseknek a tagok kockdzatvdllalé képességét és egyéni dontésiiket is figyelembe vevé kezelése érdekében
valaszthatd befektetési portfdlidt biztositd rendszert (a tovabbiakban: vélaszthatd portfolids rendszer) miikodtet. A
rendszer mikodésének lényege, hogy a Pénztar felhalmozasi id6szakban [évé tagjai egyéni szamlajan lévé Gsszege a
sajat valasztasuk szerinti, jelen szabalyzat altal meghatdrozott 6sszetételli portféliok hozamabadl részesiljon.

A valaszthatd portfdlids rendszer bevezetésével a Pénztar nem kivanja feladni Befektetési Politikajanak azon alapelvét,
hogy a befektetések diverzifikaciéja nemcsak az egyes befektetési instrumentumok kozétt, hanem a pénztarral
szerz6désben 4ll6 befektetési szolgaltatdk (vagyonkezel6k) kozott is torténik.

1.1. Szabdlyozasi hattér

A Pénztar a valaszthatd portfélids rendszert az dnkéntes kdlcsonos biztositopénztarakrol szold 1993. évi XCVI térvény
(Opt.) alapjan miikédteti, 6sszhangban:

= Az Onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységér6l szolé 281/2001.
kormanyrendelettel (Obr.)

= Az 6nkéntes nyugdijpénztarak beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szold
223/2000. kormanyrendelettel (Oszr.),

=  Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XI1.1.) szamu ajanldsaval az dnkéntes nyugdijpénztarak valaszthaté portfélids
szabalyzatainak rendszerének kialakitasardl, mikodtetésérdl

=  Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrbl sz616 2019/2088. szamu rendelettel (SFDR)

=  Tovabba az alabbi pénztari szabalyzatokkal: Alapszabaly, Befektetési Politika, Szamviteli politika, Pénzkezelési
Szabalyzat, Szolgaltatasi Szabalyzat, és Hozamfelosztdsi Szabalyzat.

1.2. A Szabalyzat targya
Jelen Szabalyzat tartalmazza:

= 3 valaszthaté portféliok megnevezését, Gsszetételét az egyes portféliokhoz kapcsolddd befektetési politika és
a varhato kockazatok leirdsat, a portfélidkra jellemzé referencia index ismertetését,

= Uj portfolid bevezetésének, illetve meglévd portfélido megsziintetésének szabalyait,

= a rendszer mukodtetési koltségeinek leirasat, illetve a portfdliévaltdshoz kapcsoléodd koltségek
meghatarozasat.

= arendszer miikddtetésének, illetve a portfélidvaltasnak a tagokra és a pénztarra vonatkozd részletes eljarasi
szabdlyait,

=  atagok tdjékoztatdsanak tartalmat és szabalyait,
= arendszer mikodtetéséhez kapcsolddd szamviteli, nyilvantartasi és informatikai hattér leirasat,

= arendszer bevezetésének, szlineteltetésének, illetve megsziintetésének szabalyait.

1.3. Aszabalyzat személyi és szervezeti hatalya

tartezik: A valaszthatd portfdlids rendszer bevezetésére és megsziintetésére, valamint a mikédtetésének a rendszer
szlineteltetését kovetd folytatdsdra vonatkozd dontés, illetve a rendszer szabalyait tartalmazé szabalyzat elfogaddsa a
rendszer bevezetésekor a pénztdr kdzgylilésének, a valaszthaté portfélids rendszer sziineteltetésére, mddositasdra
vonatkozé dontés, illetve a médositott rendelkezéseket tartalmazé szabdlyzat elfogaddsa a pénztdr igazgatétandcsanak
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kizérdlagos hatdskorébe tartozik. Az igazgatdtandcs dontését nem hozhatja meg Ulés megtartdsa nélkil. Az ellenérzé
bizottsdg koteles el6zetesen megvizsgalni _a vdlaszthaté portfdlids rendszer bevezetésére, modositdsara
sziineteltetésére, a miikodtetésének a sziineteltetést kovets folytatdsdra és a rendszer megsziintetésére vonatkozd
javaslatot, és véleményét az erre vonatkozd dontés el6tt a kdzgyllésen, illetve az igazgatdtanacs lilésén ismertetni kell.
A szabdlyzat személyi hatalya kiterjed a Bizalom Onkéntes Nyugdijpénztar pénztartagjaira, valamint a valaszthato
portfolids rendszer miikodtetésében szerepet vallalé természetes és jogi személyekre egyarant.

A pénztartagok és a Pénztar valaszthato portfolids rendszerrel kapcsolatos jogait és kotelezettségei jelen szabalyzat 4.
és 5. fejezetei tartalmazzak.

2. A VALASZTHATO PORTFOLIOK

A Pénztdr a Tagok szdmdra naégy harom, az egyes kockazati szinteknek megfelelé elnevezés(, alternativ portfélid
Osszetételt kinal.

2.1. Befektetésekkel jard altaldnos kockazatok ismertetése

A befektetési eszk6zok meghatarozasa, a kiilonb6z6 portféliok altaldnos kockazatainak leirasa, pénztari
referenciaindexek

2.1.1 A befektetési eszk6z6k meghatdrozdsa, dltaldnos szabdlyok:

A Pénztar a befektetett eszkdzeit — 6sszhangban a jogszabalyokkal és a Pénztdr sajat szabdlyzataival — az aldbbiakban
meghatarozott eszkézokben tarthatja (a felsorolas jelolése, szamozasa a 281/2001. ( XII.26.) kormanyrendeletet koveti):

b.) befektetési szamla,

c.) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott pénzosszeg,

d.) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kbtvények):

d1.) magyar allampapir,

d2.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal,

d3.) kalfoldi allampapir,

d4.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizet6 kezességet vallal,

d5.) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

dé6.) kllfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d7.) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8.) kuilféldon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi dnkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d10) kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

e.) részvények:

el.) a Budapesti Ertéktézsdére, vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

e2.) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e3.) tézsdére, vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

ed.) kulfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az dltala
adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,
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f.) befektetési jegyek:

f1.) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,
f2.) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.

g.) jelzaloglevél:

gl.) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott jelzaloglevél,
g2.) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott jelzaloglevél;
i) hatdridés ugyletek;

j) opcids lgyletek;

k.) repd (forditott repd) Ugyletek;

m.) tagi kolcson ;

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

A vallalati és onkormanyzati kotvények eszkdzcsoportjdba tartoznak a fenti altalanos felsorolasbdl, a nem allam altal
kibocsatott értékpapirok, kotvények, azaz:
» Magyarorszagon bejegyzett gazddlkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,
» Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény
» magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
» kulfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény,
» kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
»  kulfoldi 6nkormdnyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Mindegyik portfélié esetében alkalmazandd, az egyes eszk6zokre vonatkozd specialis szabalyok:

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 2. szdmu mellékletében felsorolt szabalyoknak a pénztar koteles megfelelni, az
alabbiak példaszeri kiemelésével.

Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelintézet altal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egylttes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-4t.
Egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szdmla, az azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az
ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6z6k 20%-at.

Magyarorszagon ill kalféldon kibocsatott, nyilvdanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére, vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és
a bevezetésnek nincs torvényi, vagy egyéb akadalya” tipusu eszkdzok értékének kategdrianként (Mo. ill. kiilfold) szamitott
egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélié befektetett eszkdzeinek 10-10 szazalékat.

A kulfoldi befektetéseken beliil a nem OECD-, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjaiba torténd befektetések
aranya nem haladhatja meg az 6sszes kiilfoldi befektetés 20 szazalékat

A kockazatok mérséklését a Pénztar sziikség esetén fedezeti lgyletekkel, vagyis ellentétes befektetési poziciok
felvételével is elérheti. A kockazatok mérséklését a Pénztari portféliokban kilon-kilén kezeljik. Ezek az Ggyletek
szarmazékos lgyletnek minGsiilnek és a nyitott pozicid jellegiikb6l addddan kockazati kitettséggel jarnak egyiitt. A
szarmazékos ligyleteket a Pénztar csak az egyedi limitszabalyok szigoru betartdsa mellett kéthet, spekuldcids célbdl

nem.

Szdrmazékos uUgyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szdrmazékos
termékekre, kamatldbra, devizara kététt hatdrids, opcids és swap lgyleteket. A nem t6zsdei adds-vételi ligyletek kdziil
az mindsil hatdridésnek, amely esetében a kdtés napja és a szerz6dés szerinti teljesitési hataridé kézott tébb mint 8
nap, deviza ligylet esetében tébb mint 2 banki nap telik el. Az elszdmoldsi id6 hosszatdl fliggetleniil nem min&siilnek
hatdridés ligyletnek a jegyzések és az aukcidkon kotdtt lgyletek.
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A swap olyan derivativ, szdrmaztatott lgylet, mely sordn vallalatok va énzintézetek dllapodnak meg t6zsdén kivili
szerz6dések révén, ho e el6re meghatarozott formula szerint kicserélik kotelezettségeiket va jovébeni

énzaramlasaikat.

A repd az angol repurchase agreement kifejezésbdl szarmaztathatd, magyarul visszavasarldsi megallapodast jelent. A
konstrukcioé a legtébb esetben fedezett hitelnek is tekinthet6. Lényege, hogy az egyik fél jelen id6ben értékesiti az adott
értékpapirjat, a masik fél az ugynevezett haircuttal csékkentett értéke utdn pénzigyi hitelt nyujt az eladé szamara, majd
ezzel egyitt egy hataridds ligylet keretében megdllapodnak a felek az eladott termék visszavasarlasardl.

A hatdridds lgylet egy olyan lUgylet, aminek a teljesitése nem azonnal, hanem el6re meghatarozott aron és idépontban

torténik. A hatdrid6s lgylet tehdt jelenlegi szerz6désben kialakitott feltételek mellett, jovébeni teljesitésre vonatkozd
megallapodas.

Az opcid egy értékpapir, a szdrmaztatott lgyletek egyik fajtdja. Tulajdonosa jogosult az értékpapirban foglalt alapeszkdz
etelere vagx eIadasara egx el6re meghatarozott |ovoben| id6pontig, elére meghatarozott aron.

szamadra egy jog, nem kotelezettség, tehat tulajdonosa me tehetl ho nem él az dltala nyujtott lehet6sé eI Minden
opcidnak van birtokosa és kibocsatdja, jogot biztosit a birtokosdnak és kdtelezettséget formal a kibocsdtéjdval szemben. A
birtokos szabadon dénthet, hogy él a jogdval, a kiirénak pedig kdtelessége ehhez a déntéshez alkalmazkodni. A kiiré e
hatrdnyos helyzetét hivatott kompenzalni az opcidés prémium, ami az értékpapir tgylet dijdnak tekinthetd.

A pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy dvadéki repot (forditott repdt) kothet.

A pénztar szdrmaztatott ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kdthet, a spekulacios célu kotés nem megengedett.
Fedezeti célu az olyan ligylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzokre, az azok tartasabol adddo kockazat
csokkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén sziikséges egy el6zetes kockazati kitettség, amelyre irdnyul a fedezés.
Arbitrazs célu az az ugylet, amely sordn egyazon id6pontban és ugyanazon eszkézre vonatkozéan vételi és eladasi tgylet
kotddik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd "hosszu" vagy "révid" pozicio.

Magyarorszagon bejegyzett, szarmaztatott lgyletekbe befektets alap befektetési jegyének, illetve a kiilfoldon bejegyzett és
a kibocsatds orszdgdban szarmaztatott lgyletekbe befekteté alapnak mindésil6é befektetési alap jegyének - kivéve a
szdrmaztatott alapnak mind@siil6 garantalt alapok jegyeit - egylittes ardnya nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszk6zok 5%-at.

A kiilonb6z6 portfélidk a fenti eszk6zokbdl allnak a rajuk jellemzé, konkrét elGirasoknak megfelel6 mértékekben és
aranyokban. A portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozd
elGirasoknak. Ertékpapirok portfolidk kozétti, valamint a portfolidk és a flggd tételek kozotti dtvezetése tilos.

Az értékpapir-kodlcsonzési tigylet egyik portfélié esetében sem megengedett.
2.1.2  Akiilonbézé portfoliok altalanos kockazatainak leirdsa

A Pénztari vagyonkezelés elsGdleges célja nyugdijcéld megtakaritasok ésszer(i kockazatvallalas mellett torténd
gyarapitasa.

Az azonos jellegli, valamennyi valaszthatd portfélié esetén jelentkezd kockdzatok féképpen, de nem kizardlag a
kévetkez6k:

A. Altalanos gazdasagi kockazat:
A nemzetkdzi pénz- és tbkepiacok egyre er6sodd integraltsdga miatt egy-egy orszag illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régidk t6kepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak, néha olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszdg makrogazdasagi fundamentumaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak
tlinnek. Ezek a rovid és kozéptavu ingadozasok akar negativan is befolydsolhatjdk a Pénztar eszkozeinek
arfolyamat.

B. Nemzetkozi gazdasagi tényezék
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A nemzetkozi gazdasag helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) vilaggazdasagba
torténd erdteljes beagyazdodottsaga kovetkeztében - kozvetlen befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és
t6kepiacainak alakuldsdra is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akar
varatlanul is megvdltoztathatja a nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok alakuldsat. A nemzetkozi pénz- és
t6kepiacokon bekovetkezett események egyes esetekben akdr fokozott mértékben is hatassal lehetnek az
értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az egyes befektetési eszkdzok arfolyam alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezbék

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai irdnyvonal esetleges megtorése,
valtozdsa jelent6s hatdst gyakorolhat a Pénztar portfolidjdban szerepl6 értékpapirok arfolyamara, mely a
Pénztar nettd eszkozértékét kedvezGtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet a Pénztar
nettd eszkozértékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakuldasa, a gazdasag pillanatnyi kalfoldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Szabalyozési kockazat

Az Onkéntes Pénztarakat érint6 jogszabalyok esetleges kedvezétlen irdnyd megvaltozdsa hatdssal lehet a
Pénztérak jovébeni kifizetéseire. Az Onkéntes Pénztarak ad6zasara vonatkozo elSirasok jelenleg kedvezéek. Az
addzassal kapcsolatos szabalyok a jévGben esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Kibocsatoi kockazat:

a. A magyar allam orszdgkockazata (nemzetkozi megitélés, a koltségvetés és az allamhaztartds helyzete,
politikai és gazdasagi stabilitds kérdése, és mindezek jov6beni kilatasai). A Pénztér forintban fektet be,
forintban nyujt szolgaltatast, ezért ez a fajta kockazat elhanyagolhatd.

b. A részvények, nem a magyar allam altal kibocsatott kotvények, befektetési jegyek, jelzaloglevelek, egyéb
instrumentumok kibocsatoi kockdazata. Ez alatt a kibocsatod szervezet (gazdasagi tarsasag, befektetésialap,
egyéb szervezet) altaldnos gazdasagi, cégjogi jellemzGit (méret, piaci részarany, stabilitas, likviditas, a
status quo stabilitdsa), a szervezet piacon elfoglalt helyzetére vonatkozé jovébeni kilatasokat, a szervezet
cégjogi és gazdasagi értelm( jov6beni veszélyeztetettségét, vagy éppen stabilitasat, gyarapodasi esélyeit
kell érteni.

Likviditasi kockdzat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladét taldlni. Ennek kévetkezménye, hogy az eszk6z6kb6l eladni kivant egyes értékpapirok
értékesitése nehézségekbe Utkozhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltérd
nagysagu befektetendd vagy kivonandd t6ke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon,
amely hatassal lehet az eszkozok értékére. A kozvetlen és kozvetett ,kotvény” jellegl (fixed income)
befektetéseknél ez a kockdzat lényegében elhanyagolhaté. Mindhdarom portfélid esetén az ilyen jellegd
befektetés meghatarozé sulyu (s6t, akar tulnyomd részaranyt is képvisel), ezért az egyes portfolidk
bemutatasanal csak az ettdl eltéré jellegli befektetések likviditasi kockazataval foglalkozik a szabalyzat.

Devizakockazat:

A magyar forint és az egyes kulfoldi devizak kozotti, nem fedezett arfolyammozgasok a portfolié kockazatat
novelik. A forint-deviza keresztarfolyam novekedése a kulféldi részvényportfdlié értékét valtozatlan
részvénydrfolyamok mellett noveli, a forint-deviza keresztarfolyam csokkenése a kulfoldi részvényportfolio
értékét valtozatlan részvényarfolyamok mellett csokkenti.

Nemzetkozi politikai tényez6k

A nemzetkozi politikai helyzet, kiilonésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkdzi megitélése,
annak kedvezétlen valtozdsa er6s hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és t6kepiaci arfolyamainak
alakulasdra is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok negativan befolydsolhatjak a részvények és az allampapirok
arfolyamat, és ezen keresztll a Pénztar nettd eszkdzértékét.

Inflacio és a piaci kamat/ hozam szint alakulasa
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A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacidés ratdja, illetve a piaci kamat/hozam szint esetleges
emelkedése hatrdnyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamat. El6fordulhat, hogy a
kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményezhet.

J.  Részvényarfolyamok alakulasa
Bar a Pénztar alapvet6en konzervativ részvény befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek
megfelel6en dontGen pénziigyileg szildrd alapokon nyugvd, magas jovébeli jovedelem termel&képességgel és
novekedési potenciallal rendelkez6 tarsasagok részvényeibe kivanja az Alap sajat t6kéjét befektetni, garancia
azonban nem adhato arra, hogy ezen részvények arfolyama minden esetben emelked6 tendenciat mutat, s igy
a Pénztar befektetett t6kéjének hozama nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.

K. Tarsasagok kockazata
Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaiba torténé befektetés annak a
veszélynek tehetik ki a Pénztart, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatdja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala kerdl,
amely anyagilag hatranyosan érintheti a Pénztar.

L. Az értékpapirpiac kockazatai
Egyes értékpapirpiacok likviditasa gyakran véltozékony, nem egyszer alacsony. igy fennallhat annak veszélye,
hogy a visszavasarlasi kotelezettség nélkll megvett értékpapirok esetében valamely értékpapir értékesitése
hosszabb id6t igényel vagy csak jelentGs ardiszkont mellett hajthatd végre.

M. A Pénztar altal vasdrolt Alapok eszkozeinek kockazata

Az Alapok eszkozallomanydnak lehetséges elemei hatarozzdk meg a vdllalt kockdzatok korét. Az
eszkézallomany lehetséges elemeit az Alapkezelési Szabalyzat tartalmazza.

A Befektetési Alapok altal felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyama pozitiv és negativ
irdnyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl fiigg, hogy az Alapok milyen kockazatu pénz- és tékepiaci
eszkdzoket tartanak. Ha az Alapok Befektetési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez
képest nagyaranyu vagy nagy volumen( mozgasok jatszédnak le, akkor a Befektet6k likviditasi kockazatot
futnak, hiszen az Alapok eladdsai vagy vételei a piacon akdr nagyaranyd drelmozduldsokat is
eredményezhetnek. Példdul ha a piaci forgalom az adott napon kicsi, de az Alapok nagy volumenben kivannak
értékpapirt értékesiteni az atlagos napi mértéket meghaladd Befektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csak a
piaci arnal jelent6sen alacsonyabb arfolyamon tudjak esetlegesen megvaldsitani.

2.1.3 A portfoliok specifikus kockdzatainak leirdsa

A Pénztar a valaszthato portfolios rendszer bevezetése révén a hosszu tavu, nyugdij céli megtakaritasok readlértékének
megdrzését illetve novelését kivanja elGsegiteni. Az egyéni szamlakon elhelyezett megtakaritasok — a tag dontése
alapjan torténd besorolassal - eltér6 kockazatu és varhaté hozamu befektetési portfolidkba keriilhetnek elhelyezésre.
A Fedezeti tartalék tekintetében a Pénztar négy-harom portféliét mikodtet:

=  Hagyomadanyos Portféliot
=  Kiegyensulyozott Portféliot
= Dinamikus Portfélidt

A Pénztdr jelen Szabalyzattal tdjékoztatja a pénztartagokat, hogy a valaszthaté portféliés rendszer miikodése sordn
vallalt befektetési kockdzatok a pénztartagot terheli, partnerkockazatokat csokkent6 védelmi rendszerek (pl. OBA,
BEVA) nem allnak rendelkezésre. A valaszthatd portfdlidk t6kéjének megdvdasdra a Pénztar nem tud igéretet vagy
garanciat vallalni, vagy barmely mds, egyéb biztositékot nyuijtani.

A Pénztar a lentiekben felsorolt és az egyes portfélioknal részletesen meghatarozott kockazatok mérséklés érdekében
a kovetkez6 rendszert épitette ki:
= A pénztari és a portfdlid szintl referenciaindexek sszetétele
. Pénztar az egyes portfélidk befektetési politikajanak kialakitdsa sordan hangsulyt fektet arra, hogy olyan
Ugyletek megvaldsulhassanak, melyek alkalmasak az egyes kockazatok mérséklésére (pl. fedezeti ligyletek
kotése megengedése — arfolyamkockazat csokkentésére). A hatdlyos jogszabalyi elGirdsok figyelembe vételével
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az egyes portféliokban diverzifikdlt eszkozcsoportok alkalmazasa, minimum-maximum limitek
hozzarendelésével.

=  Tobbes vagyonkezelGi rendszer miikodtetése (befektetések biztonsdganak novelése és vagyonkezelGi
kockazatok megosztasa)

2.1.4. Pénztdri referenciaindexek

A Pénztdr a valaszthatd portféliok teljesitményét tSkepiaci indexek —melyek egy-egy befektetési szegmens
teljesitményét reprezentdljdk szakmai standardok alapjan - kombinacidjabol Osszeadllitott un. Referenciaindex
hozamahoz méri. A referenciaindex 0sszedllitdsa 6sszhangban van a Pénztar altal kitlizott hosszu tadva hozamelvarassal
és az egyes portfolidk sajatossagdval és kockazati profiljaval. A Referenciaindexeken belll az egyes indexek aranya az
adott portfdlid és azon beliil az egyes befektetési szegmensek aranydra és kockazati szintjére tekintettel keriltek
kialakitasra.

Az alkalmazott referenciaindexek, amelyek az egyes portfélidk sajatossagainak megfelel6en kilonb6z6 % aranyban
keriltek meghatarozasra:

e RMAX Index targyid&szaki valtozasa

e MAX Composite Index targyid&szaki valtozasa

e CETOP Index targyiddszaki valtozasa 2024. junius 30-ig

e CETOP NTR Index targyid&szaki valtozasa 2024. julius 1-t6l
e  MSCI World Index targyid&szaki vdltozasa

e  MSCI EM Index targyiddszaki valtozasa

Az alkalmazott indexek bemutatasa:

® A MAXindexcsalad a kovetkezd elemekbdl all: ZMAX index a 3 hénapnal rovidebb allampapirok, az RMAX index
a harom honap és 1 év kozotti hatralévd futamidejl allampapirok, a MAX index pedig az 1 évnél hosszabb
lejaratu papirok indexe. Az teljes dllampapirpiacot a MAX Composite fedi le.

e A BET CETOP indexe (Kdzép-Eurdpai Blue Chip Index) a legnagyobb t6keérték( és t6zsdei forgalmu kézép-
eurdpai vallalatok teljesitményét tiikrozi. A nemzetkdzi gyakorlatot és a piac igényeit is figyelembe véve
kialakitott CETOP egyik fontos célja, hogy referenciaként szolgaljon a térség irant érdekl6d6 befektetSk
szamara.

Az indexbe az alabbi t6zsdéken jegyzett részvények keriilhetnek be:

e Budapesti ErtéktSzsde,
e Bukaresti ErtéktSzsde,
e Ljubljanai Ertéktézsde,
e  Pozsonyi ErtéktSzsde,
e  Pragai Ertéktbzsde,

e  Varsdi Ertékt6zsde,

e  Zagrabi Ertéktbzsde.

Az indexkosarban a kdzép-eurdpai régio blue chip papirjai szerepelnek, melyek a kritériumok (likviditas és
kapitalizacio) szerint felallitott globalis rangsor alapjan kerultek kivalasztasra, figyelembe véve, hogy egy
t6zsdérdl mindenkor legfeljebb hét papir szerepelhet az indexben

® MSCI WORLD: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési szolgaltatdja - altal
szamitott, a vilag fejlett részvénypiacainak (elsGsorban Eurdpa, Japan, USA) arfolyam alakuldsat mérg index.
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e MSCI EM: a Morgan Stanley Capital International — a vilag egyik legnagyobb befektetési szolgdltatdja - altal
szamitott, 23 feltorekvé orszag t6kepiacai indexének leképezése (Brazil, Chile, China, Colombia, Czech Repubilic,
Egypt, Greece, Hungary, India, Indonesia, Korea, Malaysia, Mexico, Peru, Philippines, Poland, Russia, Qatar,
South Africa, Taiwan, Thailand, Turkey and United Arab Emirates.)

2.2 A valaszthaté portfoliok befektetési politikaja

A Pénztar altal mikodtetett 3 benchmark alapl portfdlio eltéré befektetési stratégiak, és/vagy kiilénb6z6 kockazati
szintek kdzotti valasztast tesz lehet6vé a pénztartagok szamara. A ,,Hagyomanyos” portfélio rugalmas eszkozosszetétele
mellett korlatozott kockazatvallalassal mikodik, Osszesitett kockazati szintje mérsékelt. Ezen fellil a pénztartagok
tovabbi két benchmark alapu stratégia kozil is vdlaszthatnak: a mérsékelt kockdzatu , Kiegyensulyozott”, illetve a
magasabb kockdzatu ,,Dinamikus” portfélié all a tagok rendelkezésére.

A mikodtetett portfolidokkal szemben altalanos elvaras, hogy a felhalmozasi id6szak teljes hosszat tekintve
redlhozamot termeljenek a pénztartagok szamadra. Azonban fontos kiemelni, hogy sem a vdlaszthato portfélidk
Osszetétele, sem a korabban elért hozamok nem jelentenek garancidt a hozamok nagysagdra és azt, hogy nem az
adott valaszthaté portfélio hozama nem feltétlenil esik egybe a pénztartag egyéni szamldjan megjelené hozammal.

2.2.1  "HAGYOMANYOS" PORTFOLIO

A mérsékelt kockazatu Hagyomdnyos portfélié a Pénztar alapportfélidja. Ennek megfelel6en ez a portfélié oleli fel a
legnagyobb |étszamu tagsagot és rendelkezik a legnagyobb vagyonmérettel. Ez a portfdlié, amelybe a nem valaszté -
azaz passziv tagok — megtakaritdsa is keriil és amely a Pénztar miikodése alatt nem sz(inik meg. igy befektetési
politikajanak kialakitdsa ezen adottsagok és hozamelvdrassal és a felvdllalhaté kockazati szint maradéktalan
figyelembevételével keriilt kialakitasra.

A "Hagyomadnyos" portfélido célja, hogy a tagok szamara biztonsdgot, és viszonylag egyenletes értéknovekedést
biztositson piaci tendenciaktodl fliggetlendl. A ,Hagyomdanyos” portfélid a viszonylag egyenletes érték-novekedést varo,
viszonylag kisebb kockazatot vallald, kiléndsen az 50 év feletti pénztartagokat célozza. A Pénztar a porfélid hozamat
rovid-kozép tdvra optimalizdlja. A porfdlié id6 elStti elhagyasa mérsékelt arfolyam kockazattal jar. Amennyiben az
ajanldsndl alacsonyabb életkoru pénztartag valasztjia a porfdlidt, jelentésen megnd az esélye annak, hozama
alacsonyabb lesz, mintha az életkordanak megfelelS ajanlott porfdliét valasztana.

A porfdlié elemei ddnt6en hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl (hazai dllampapirok, diszkontkincstarjegyek,
jelzaloglevelek, egyéb kotvények), kisebb részben pedig részvényekbdl, befektetési jegyekbdl allnak. A Porfdlid
referenciaindexe egyarant tartalmaz éven beliili és éven tuli hatralévé futamidejli eszkdzoket. Mindezeknek
koszonhetéen a porfdlié mérsékelt kockazatinak mindsiil, amely kockdzat a hazai vagy a nemzetkozi kdtvénypiac,
valamint az orszag makrogazdasagi helyzetének valtozdsabdl adddik.

A portfélio eszkozeit és indexeit a pénztar Befektetési Politikaja tartalmazza.

2.2.2  "KIEGYENSULYOZOTT" PORTFOLIO

A portfélio mérsékelt kockazatu, a magas részaranyu allampapir befektetések biztonsaga mellett a részvénypiacok
kOzepes tavon altalaban elvarhaté extrahozamat is hasznosité eszkdzokbe, valamint kisebb mértékben egyéb
instrumentumokba fektet.

A ,Kiegyensulyozott” portfélio killonésen a kozepes kockazatot vallalo, 40-50 év kozotti korosztalyba tartozo
pénztartagokat célozza.

A Pénztdr a porfélid hozamat kodzéptavra optimalizalja. A porfélié elhagyasa kozepes arfolyam kockdzattal jar.
Amennyiben az ajanlasndl alacsonyabb életkoru pénztartag valasztja a porfdlidt, jelent6sen megnd az esélye annak,
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkordnak megfelel6 ajanlott porfélidt valasztand. Amennyiben az ajanlasnal
magasabb életkoru pénztartag vdlasztja a porfélidt, az optimdlisnal rovidebb lesz a varhatd befektetési idétdv, né az
arfolyamingadozas kockazata, ezért névekszik annak az esélye, hogy hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak
megfeleld ajanlott porfélidt valasztana.
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A porfélid _elemei nagyobb részben hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokbdl (hazai allampapirok,
diszkontkincstarjegyek, jelzaloglevelek, egyéb kotvények), kisebb részben pedig részvényekbdl, befektetési jegyekbdl
allnak. A Porfdlié referenciaindexe egyardnt tartalmaz éven belili és éven tuli hatralévé futamidejli eszkdzoket.
Mindezeknek kodszonhet6en a porfdlid kozepes kockdzatunak mindsil, amely kockazat a hazai vagy a nemzetkdzi
kotvénypiac, valamint az orszag makrogazdasagi helyzetének valtozasabdl adddik.

A portfélio eszkozeit és indexeit a pénztar Befektetési Politikdja tartalmazza.

2.2.3 "DINAMIKUS" PORTFOLIO

A portféliéd magasabb kockazatu, a jelentds részaranyu adllampapir-befektetések biztonsaga mellett meghatdrozé médon
a részvénypiacok hosszu tavon elvarhaté extrahozamat is hasznosité eszkdzokbe fekteti.

A ,Dinamikus” portfélié kilonésen a viszonylag magas kockazatot vallalé 40 év alatti korosztalyba tartozd
pénztartagokat célozza.

A Pénztar a porfdlido hozamat hosszu tavra optimalizalja. A porfélié id6 el6tti elhagyasa jelentSs arfolyam kockazattal
jar. Amennyiben az ajanldsnal magasabb életkoru pénztartag valasztja a porfdlidt, az optimalisnal révidebb lesz a
varhaté befektetési id6tav, nd az arfolyam ingadozds kockazata, ezért ndvekszik annak az esélye, hogy hozama
alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak megfelel6 ajanlott porféliét valasztana.

A porfdlié elemei nagyobb részben részvényekbdl, kisebb részben pedig hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, jelzaloglevelek, egyéb kotvények) dllnak. A porfdlid részvényhanyada
kozvetlen részvénybefektetések és a befektetési alapokban lévd részvénybefektetések dsszegét jelenti, igy a Dinamikus
Porfdliét valasztd pénztartagoknak elsGsorban a részvények arfolyamvaltozasabdl adédd kockazattal kell szamolniuk.
Ezen felll a Porfélié referenciaindexe egyarant tartalmaz éven beliili és éven tuli hatralévé futamidejli kamatozé
eszkozoket. Mindezeknek kdszonhetben a Porfélid valasztasa kamatkockazattal is jar, amely kockazat a hazai vagy a
nemzetkdzi kétvénypiac, valamint az orszag makrogazdasagi helyzetének valtozasabol adddik.

A portfélio eszkozeit és indexeit a pénztar Befektetési Politikdja tartalmazza.

2.3 BEFEKTETESI LIMITEK FIGYELESE

A befektetési limiteknek — jogszabdlyi és a jelen szabalyzattal 6sszhangban az egyes vagyonkezelési szerz6désekben
meghatarozott limitek — valé megfelelés az egyes portfélidk szintjén kell vizsgalni. A limitek figyelése elsédlegesen a
pénztdr letétkezelSjének a feladata, azonban altaldnos elvdras, hogy a vagyonkezelGknek is figyelemmel kell kisérnie a
vagyonkezelési szerz6dés vagyonkezelési/befektetési irdnyelvei részben meghatarozott limiteket, azaz az egyes
eszkozok és eszkozcsoportokhoz rendelt minimum, maximum aranyokat, illetve amennyiben az adott portfélional
egyedili vagyonkezel6ként jelennek meg a jogszabalyi limiteket is. A limitfigyelésre vonatkozd eljarasi szabalyokat a
letétkezelési és a portfolid kezelési szerz6dés tartalmazza.

24 A VALASZTHATO PORTFOLIOS RENDSZER HATALYBA LEPESENEK, UJ PORTFOLIO BEVEZETESENEK, ILLETVE MEGLEVG PORTFOLIO
MEGSZUNTETESENEK SZABALYAI

2.4.1  APORTFOLIOK BEVEZETESE

Uj portfolié bevezetésére az Igazgatosag elSterjesztése alapjan akkor keriil sor, ha a tagok véalasztasa alapjan a fedezeti
alapban 1év6 Gsszegb6l minimum 100 millié Ft az adott portfélidba kerllne (kiszébérték). Ha a tag olyan portféliot
valaszt, amely nem keril bevezetésre, a Pénztar 15 napon beliil irasban értesiti errél azzal a felhivassal, hogy 15 napon
beliil irasban valaszoljon, hogy melyik portfélidba keriljon a fedezeti szamlajan |év6 6sszeg. Amennyiben valasz nem
érkezik, a nem valaszold tag egyéni szamldjan |évs Gsszeg a tag korabbi portfélidjaban marad.

A Pénztar a vagyonkezelési tevékenységet harom vagyonkezel6h6z szervezte ki. A kockazatok és az egyenl6tlenségek
minimalizaldsa érdekében a hozamjoévairdsok mindig a harom vagyonkezels altal elért eredmények egylittes hatdsaként
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torténnek. A Pénztar ezen a gyakorlaton - portfélionként értendé, dltaldnosan érvényesitendé f6szabdlyként - a jovében
sem kivan valtoztatni.

Az Igazgatd Tandcs hataskorébe tartozik annak eldontése, hogy a létrejové Uj portfélidt melyik vagyonkezel6hoz rendeli,
valamint az is, hogy tobbszoros kiiszobérték tullépés esetén bevon-e Ujabb vagyonkezel6(ke)t.

Az U] portfdlié bevezetése a kivaltd koriilmények |étrejottét, és Pénztar altali regisztracidjat kdveté negyedév elsé
napjatdl torténik. A Pénztdr az eszkdzcsoportoknak az Uj portfélié dsszetételével korrigdlt aranyait a bevezetést koveté
masodik hénapl5. napjaig koteles el6allitani. Az ) portfélid kialakitasakor az uj portfdlidnak vagyonkezelénként és
tagonként nevesitve kell tartalmaznia az értékadatokat Ugy, hogy a rendszer bevezetésekor a vdlaszté tag egyéni
szamlaja értékét a jelenlegi vagyonkezelGk altal kezelt vagyon aranyaibdl kiindulva kell megképezni.

2.4.2  APORTFOLIOK MEGSZUNTETESE, A RENDSZER SZUNETELTETESE, BEOLVADO PENZTARAKKAL, ATALAKULASOKKAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Amennyiben a mar miikodé portfélidban a vagyon két egymast kévets negyedévben az értékelési napok tébbségében
a 2.4.1 pontban meghatarozott kiiszobérték 50 %-a ala csokken, a Pénztar jogosult méretgazdasagossagi okokbdl a
portfolidt megsziintetni. A ,HAGYOMANYOS” portfélié nem sziintethetd meg. Egy portfolié megsziintetésérdl az
Igazgatdtandacs el6terjesztése alapjan a kiildottkozgydilés dont.

Azokat a pénztdrtagokat, akiknek a megtakaritdsa a megsziintetésre kerilé portféliéban van, a Pénztar az errél sz6lo
kildottkozgydilési hatdrozat meghozataldt kdveté 5 munkanapon belil kiértesiti e-mailben, ha nem rendelkezik email
cimmel, akkor postai Uton. 20 napos hataridé felhivasaval, amely id6 alatt a tag eldontheti, hogy melyik portféliéba kéri
befektetése atvezetését. A hatarids letelte utan a nem vélaszté tag befektetése a Hagyomanyos portfélidba, mint a
Pénztar alapportfolidjaba kerl és ezt kovetSen a tag befizetései is ebbe a portfélidba térténnek. A portfélié ténylegesen
az err6l szolo kiuldottkozgydlési hatarozat meghozatala negyedévét kovetd negyedév utolsd napjan szlinik meg. A
nyilvantartasokban sziikséges atvezetéseket a Pénztar eddig az idGpontig koteles elvégezni.

A portfoliok mikodésének felfliggesztésére nincsen lehetdség.

A pénztar miikodését érintd jelent6s valtozasok pl. atalakulds, mas pénztarba vald beolvadas, mas nyugdijpénztarnak a
Bizalom Nyugdijpénztarba valé beolvadasa, illetve a portfoliok méretének drasztikus csokkenése, a portfolidk
fenntartdsa koltségének jelentés novekedése esetén a valaszhatd portfélids rendszer egészének sziineteltetésérdl az
Igazgatdtanacs eléter; 2 ja tHdéttkozgylés dont.

A rendszer sziineteltetése ideje alatt a tagok vagyona az altaluk korabban valasztott portféliéban marad, illetve
befizetéseik is odakerililnek. Az Ujonnan belépd tagok csak az alapporfélioba keriilhetnek, valasztasra ebben az
id6északban nincsen lehetdség. llyen esetben a teljes tagsdgot kell a déntés meghozatalat kéveté 15 napon beliil
kiértesiteni a szlineteltetésrél, valamint arrél, melyik az az egy portfélié, amelyik mikodni fog, és hogy a rendszer
hogyan lehet ismét m{ikodd rendszer.

A szlineteltetés maximalis id6tartama a dontést kovetd 1 év (365 nap), amely az Igazgatdtanacs dontése alapjan tovabbi
2 évvel meghosszabbithato.

Ha a rendszer mikodése eldl az el6z6 bekezdésben jelzett hataridén bellil az akadalyok elhdrultak, akkor a Fellgyelet
altal jévahagyott szabalyzat szerint a mlikodés — az {gazgatétandes-a kildottkozgyllés dontése utan -folytathato.

A rendszer szineteltetésérgl (annak megkezdésérdl és befejezésérdl) a pénztartagokat a Pénztar honlapjan kozzétett
kozleményben tdjékoztatni kell, megjeldlve a szlineteltetés okat és varhatd id6tartamat. A sziineteltetés id6tartama
alatt portfoélidvaltast kezdeményez6 pénztartagokat irasban tajékoztatni kell, a valtasi igényt el kell utasitani. A
kovetkez6 Kiildottkozgyllésen a Pénztdr Igazgatdtanacsa beszamol a rendszer sziineteltetését kivaltéd indokokrél, a
szlineteltetés idGtartamarol. A Kildottkozgy(lés az Igazgatotandcs tajékoztatasat tudomasul veheti, az esetlegesen
fennalld sziineteltetést megsziintetheti.

A rendszer szineteltetéséhez és mikodésének folytatasdhoz nem kell felligyeleti engedély, de az események
bejelentés-kotelesek.

A beolvadé pénztarakkal kapcsolatos rendelkezések:
Beolvadd pénztdr tagjainak besoroldsa
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A Bizalom Nyugdijpénztarba beolvadd nyugdijpénztar(ak) tagjainak megtakaritasai a beolvadas napjaval létrejové és a
beolvadds napjat kévet6 hatodik hdnap utolsé munkanapjaval megsziing, a beolvadé pénztarnal meglévé és a
beolvadd pénztarrdl elnevezett portfoli(dk)ba kerlilnek. A beolvadast kdvetéen ezen portfolidk megsz(ing
portfoliokként mikddnek, azaz atlépésre ezen portfolidk kozétt, valamint belépésre (portfolio valasztas) ezen
portfolidkba nincs mod.

A beolvadd nyugdijpénztar(ak) valaszthato portfolids szabalyzata — kivéve a befektetési politika valaszthatd portfélidk
eszkozosszetételére, befektetési elvarasokra, elGirasokra vonatkozo rendelkezései részt — a beolvadas napjaval
hatalyat veszti, azzal, hogy a beolvadé pénztarrdl elnevezett Uj portfolidk a beolvadd nyugdijpénztar(ak) beolvadas
fordulénapjan érvényes befektetési politikaja alapjan keriilnek befektetésre ezen portfoliok megszlinéséig.

Portfolidvaltas a Pénztarba beolvadd tagok esetében:

A Pénztar koteles gondoskodni arrél, hogy a beolvadé pénztdr tagjai a Pénztarnal mikoédé vdlaszthatod portfolids
rendszer szabalyairdl — ideértve a beolvadd portfélidk atvételét és megsz(inését is — tajékoztatast kapjanak legkésébb
a beolvadas napjat kovetd 30 napon belil.

A Pénztdr a fenti tajékoztatashoz csatolja a pénztartag részére a portfolidvalaszté adatlap egy példanyat, azzal a
felhivassal, hogy a pénztartagnak lehet&sége van a Pénztar valamelyik szabadon valaszthatd portfolidinak egyikébe
portfolidvaltast kezdeményezni.

Amennyiben a Pénztarban beolvadassal tagga valt pénztartagok nem kérik atlépésiiket a szabadon valaszthaté
portfolidk egyikébe, Ugy a Pénztdr a beolvadds napjat kdvet6 hatodik hdnap utolsé munkanapjaval az Alap
portfoliénak tekintett Hagyomanyos portfolidba sorolja megtakaritasukat.

Portfolidvaltds a Pénztarba beolvadd un. kettds tagok esetében:

Mas nyugdijpénztar Bizalom Nyugdijpénztarba torténd beolvadasa sordn azon pénztartagok esetében, akik a
Pénztarnak és a Beolvadd Pénztarnak is egyidejlileg (felhalmozasi szakaszban 1év§) tagjai (tovabbiakban: kettds tagok)
a Pénztar a fentiek szerint, az aldbbi eltérésekkel jar el:

a) a pénztartag a Bizalom Nyugdijpénztarban mar meglévs egyéni szamlajat tovabbra is a pénztarnal a beolvadas
napjan érvényes valasztott portfolid(k)ban tartja nyilvan

b) a pénztartag Beolvado Pénztarbdl hozott egyéni szamlajat az atmenetileg még fenntartott beolvadé portfolidban
tartja nyilvan

A fenti mdédon a kett8s tagnak atmeneti jelleggel két, vagy harom portfolidban keriilnek nyilvantartasra és
befektetésre egyéni szamldi. A kett8s tag részére érkezd befizetések a Pénztarban a beolvadaskor mar meglévé egyéni
szamldjan keriilnek jovairasra.

A Pénztdr a kettds tagok részére az alabbi lehet6ségeket biztositja:

a) A pénztartag nyilatkozata alapjan a hozott egyéni szamlat besorolja a valasztott portfélid(k)ba. A
szamladsszevonas forduldnapja a beolvadas napjat kdvet6 50. nap —amennyiben az nem munkanap, akkor az
azt kdvet6 elsé munkanap. Ezt kovetéen a meglévé és a hozott egyenleg mar nem lehet két portfdliéban.

b) Ha a pénztartag nem nyilatkozik, akkor a hozott egyéni szamlat a pénztartag korabbi nyilatkozata szerint,
vagy annak hidnyaban az alap Hagyomanyos portfélidba helyezi. A portfoliévaltasok fordulénapja a beolvadas
napjat kovetd 50. nap —amennyiben az nem munkanap, akkor az azt kdvetd elsé munkanap. Ezt kdvetSen a
meglévé és a hozott egyenleg mar nem lehet két portfélidban.

Beolvadd pénztdri portfoliok megszlinése:
A beolvadé pénztar portfolidi a beolvadas napjat kdvetd hatodik hdnap utolsé munkanapjaval szlinnek meg.

Mas tipusu atalakulds bekdvetkezése esetén (pl. egyesiilés, szétvalds) a jelen Valaszthatd Portfdliés Szabalyzat — az
atalakulas részleteinek és korilményeinek ismeretében, azok figyelembevételével — kiegészitésre keril a
részletszabalyokkal. Ezekben az esetekben a valaszthatd portfdlidival kapcsolatos szabdlyrendszert az datalakuldsi
folyamat soran kell kialakitani és a Felligyelettel engedélyeztetni.
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3. A RENDSZER MUKODTETESI KOLTSEGEI, A PORTFOLIOVALTAS KOLTSEGEI

3.1 A RENDSZER BEVEZETESENEK KOLTSEGEI

A rendszer bevezetésekor a meglévé tagsag elsé portfélid valasztasa, valamint ezt kovetGen az Uj belépd tagok elsé
valasztdsa —ideértve az ide atlépbket is — a tag szamara ingyenes.

A rendszer bevezetésének koltségét a Pénztar a mikodési alapbdl fedezi.

A.) Informatikai koltségek.
A Pénztar informatikai rendszerében sziikséges fejlesztéseket a Pénztar informatikai szolgaltatdja a meglévé szerz6dés
kiegészitésével vallalja. A fejlesztéseknek koltségkihatasa is van.

B.) Adminisztracios koltségek.
Arendszer bevezetése adminisztrativ tobbletkoltségekkel jar. Koltségigénye van pl. a tagok irdsos megkeresésének, vagy
egy kiildottkozgyllés 6sszehivasanak ls.

C.) Vagyonkezelési, nyilvantartasi koltségek
A rendszer bevezetéséhez nevesithet6 vagyonkezelési pluszkoltség nem kapcsolhatd. A nyilvantartdsi feladatok
(rendszerkarbantartds és adminisztracio) ellatdsanak koltségnovekedése az éves miikodési koltség 3 %-dra tehetd.

3.2 A PORTFOLIOVALTAS KOLTSEGEI

A Pénztar a 4.4. pontban megjelolt id6szakonként jelentkezd portfélio valtasi igényeket pénztdri szinten 6sszegzi. Az
igények teljesitéséhez kapcsolddd, a ténylegesen sziikséges tGke- és pénzpiaci miveletekkel ardnyban allé koltségeket
(amennyiben ilyenek kimutathatéan felmerililnek) az érintett pénztartagok — befektetési portfélionként -
vagyonaranyosan (egyéni szamlajuk aranyaban) viselik.

Egy portféliévaltashoz kapcsolddo, a tag egyéni szamldja terhére elszamolt koltség a tag egyéni szamldja piaci értékének
1 ezreléke, de maximum kett6ezer forint.

A portféliovaltds nem vagyonardnyos koltségeit a Pénztar a mikodési alapbdl fedezi.

A.) Informatikai koltségek.
A portfélidvaltadshoz nevesithets informatikai pluszkoltség nem kapcsolhaté.

B.) Adminisztraciés koltségek.

A Pénztar minden év utolsd negyedévében irasban megkeresi a Tagokat a portfdlidvaltassal kapcsolatban. A
portfolidvaltashoz egyéb nevesithet6 adminisztracios pluszkoltség nem kapcsolhato.

C.) Vagyonkezelési, nyilvantartasi koltségek

A portfélidvaltashoz nevesithetd vagyonkezelési, nyilvantartasi pluszkoltség nem kapcsolhato.

4, A RENDSZER MUKODTETESENEK ELJARASI SZABALYAI

4.1 A RENDSZER BEVEZETESE

A Pénztar a valaszthatd portfdlios rendszert 2009. januar 1-t6l vezette be, a tagok egyéni szamlan lévé megtakaritasa
tehat ettdl az id6ponttdl keril az altaluk valasztott portfélidba.

4.2 Az UJ PENZTARTAGOKRA VONATKOZO SZABALYOK
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Minden Uj Pénztartag, flggetleniil attdl, hogy tagsdgi jogviszonya belépéssel, mds pénztarbdl torténd atlépéssel, mas
pénztarnak a Bizalom Nyugdijpénztarral torténd egyesulésével (beolvadas, 6sszeolvadas), vagy egyéb mddon létesllt, a
tagsagi jogviszony, vagy a jogutddlds létrejottekor jogosult a portféliok kozotti valasztdsra. A vdlasztads jogat a Pénztdr
az Uj tagnak koteles biztositani a belépési nyilatkozaton, atlépési nyilatkozaton, vagy mas modon.

Amennyiben a Tag

- abelépési nyilatkozaton, atlépési nyilatkozaton nem jelél meg portféliot,

- avalasztasra mdédot adé egyéb nyilatkozatot 15 munkanapon belil a pénztarnak nem juttatja el,

- valasztasa olvashatatlan, nem egyértelm( megjel6lést alkalmaz,

- vagy a valasztas barmi egyéb ok miatt nem megallapithato,

ugy az egyéni szamldajan lévé 6sszeg a ,Hagyomanyos” portfélionak megfelel6 szabalyok szerint keril befektetésre.

A Pénztar a tag érvényes valasztasat kovetd honap elsé napjatdl koteles a tag valasztasat a nyilvantartdsokon atvezetni,
és a befektetést realizalni. Az (j tagok az els6 valasztast kovetGen a tovabbiakban a nem djnak minésilé tagokkal azonos
eljards ala esnek.

A tagsagi jogviszonyt Ujonnan létesits tag egyéni szamlajan |év6 6sszeg mindaddig a tagsagi jogviszony létesitésekor
valasztott portfélionak megfelel szabalyok szerint keril befektetésre, amig az éves rendes portfélié valasztasi eljaras
keretében a tag masképpen nem rendelkezik.

4.3 A RENDSZER MUKODTETESE

A vidlaszhato portfélios rendszer mikodtetése - figyelemmel a 7. pontban foglaltakra is - a Felligyelet erre vonatkozé
engedélye birtokaban kezdheté meg, folytathatd, mddosithatd. A rendszer mikodtetésének sziineteltetését illetve
folytatdsat a Felligyeletnek be kell jelenteni.

A vagyonkezelSkkel és a letétkezelGvel kapcsolatos eljardsi, ellendrzési szabalyokat a Pénztar hatdlyos Befektetési
Politikdja és a kezelGkkel kotott szerz6dések tartalmazzak.

Az egyes eszkdzcsoportok, és a beldlik képzett portféliok nyilvantartdsa, az egyes eszkdzcsoportokra, és a bel6lik
képzett portféliokra megadott szabdlyok betartasanak ellenérzése a Pénztar feladata. A Pénztar az egyes portfélidkra
megadott szabalyok betartasanak ellenérzéséhez sziikséges adatokat, kiilénosen az egyes eszkdzcsoportok portfélidk
kozotti megoszlasi aranyszamait atadja a Letétkezel6nek. Az ellenbrzés részletes menetét és szabalyait a Pénztar
Befektetési Politikaja tartalmazza.

4.4 A PORTFOLIOVALTAS SZABALYAI

A pénztartagok évente négyszer, januar 1-t6l, aprilis 1-t6l,-julius 1-t6l és oktdber 1-t6l jogosultak portféliét valtani. A
kétszeri portfdlié valtas lehetGségének hatdlyossaga 2018. janudr 1. A négyszeri portfdlié valtas lehet6ségének
hatdlyossaga 2022. aprilis 1.

A valasztas soran a pénztar tagja egy portfoliot jogosult valasztani.
A Pénztadr évente négyszer a portfolidvalasztassal kapcsolatos tajékoztatdt készit. A tdjékoztatéban minimalisan a
kovetkezG6 adatok szerepelnek:

- Avalaszthaté portfélidk leirdsa, az egyes portfélidkhoz kapcsolédd kockazatok érthet6, vildgos ismertetése.

- Avdlaszthato portfélidknak, és a hozzajuk rendelt referenciahozamoknak a mindenkor hatalyos kormanyrendelet
altal el6irt médon kimutatott hozama

- Jelen Szabalyzatnak a tagok szempontjabdl relevans részeinek kivonatos ismertetése.

- Vadlaszlap a valaszthato portféliok kozili valasztashoz.

A valasztdsra jogosult tag a portfélio valtas iranti igényét — amelynek hatalyba lépése januar 1-je vagy aprilis 1-je, vagy
julius 1-je, vagy oktdber 1-je a valaszlap visszaklldésével jelzi.
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A Pénztadr a portfolidvalasztassal kapcsolatos tajékoztatét és a valaszlapot minden év februar 10-ig, majus 10-ig,
augusztus 10-ig, illetve november 10-ig honlapjan teszi kdzzé.

A valaszlapok visszakiildési hatdrideje a tagok részérél a portfolié valtas napjat megel6z6 5. munkanap. A Pénztar a
valaszthatd portfélids rendszerben a tagok részér6l a hataridében beérkez6 valaszokat veszi figyelembe. A beérkezés
id6pontjaként a Pénztar iratkezelése sordn a valaszlapra elhelyezett iktatdszamban szerepel6 datum érvényes. Csak
azon valaszlapok tekinthet6k beérkezettnek, amelyek a Pénztar Iratkezelésében megtalalhatok, vagy amelyek Pénztar
altal megtortént atvételét a tag tértivevénnyel igazolni tudja.

Amennyiben a valasztasra jogosult tag nem, vagy nem a megadott hatdridGig kildi vissza a vélaszlapot, a valaszlapot
nem irja ald, nem jelol meg portféliot, valasztasa értelmezhetetlen, nem egyértelmi megjel6lést alkalmaz, valasztasat
nem a pénztdr honlapjan kdzzétett valaszlapon teszi meg, a valasztds, vagy a tag személye barmi egyéb ok miatt nem
megallapithatd, vagy nem azonosithatd, az egyéni szamldjan 1évé 0sszeg befektetése az el6z6 valasztasaval megegyez6
portfélionak megfelel6 szabalyok szerint torténik.

A Pénztar a portfdliovaltasi igény elfogaddsardl az egyéni szamlan lévé megtakaritas portfoliok koézotti atvezetés
fordulénapjat kovet6 10 munkanapon belil értesitést kild a tagnak e-mailben, ha nem rendelkezik email cimmel, akkor
postai Uton. Az igény elutasitasardl, indokldssal a nyilvantartasban vald rogzitést kdveté 10 munkanapon beliil kild a
Pénztar értesitést. A Pénztdr ezen kotelezettsége természetesen nem vonatkozik azokra az esetekre, amikor maga a tag
nem azonosithaté be.

A visszakuldott vdlaszlapokat a Pénztar a portfolid valtds napjat kovetd 10 napon belil 6sszesiti. Ezt kévetSen kell a
szlikséges valtoztatasokat a nyilvantartasokon atvezetni, és kialakitani az érvényes portfélidkat.

Az évenkénti négyszeri, Pénztar altali megkeresésen kivil a portfolidk kozotti valtasra nincsen lehet8ség.

A Pénztar a portfolidvalasztasi tdjékoztatoban felhivja a tagok figyelmét arra, hogy a gyakori portfélidvaltasnak lehetnek
negativ kdvetkezményei, Ugymint a veszteség realizalasa, hozam elmaraddsa, portfélidvaltasi koltségek felszamolasa.
A Pénztdr a portfolidvalasztasi tajékoztatdban felhivja a tagok figyelmét arra, hogy az MNB altal mlkddtetett honlap
(www.mnb.hu, illetve a www.kozzetetelek.hu) is tartalmaz a portféliévalasztashoz sziikséges informacidkat

5. A TAGOK TAJEKOZTATASANAK TARTALMA ES SZABALYAI

A Pénztar a tagot évente, a portfolid valtas lebonyolitasaval egyidejlileg tajékoztatja a valaszthatd portfélids rendszer
mUkodésérdl, a 4.4. pontban leirt médon és tartalommal.

A fentieken tulmenden a Pénztar irdasban értesiti a Tagokat, amennyiben a valaszthato portfélids rendszer mikodtetése
szlinetel, illetve megsz(inik.

- A pénztar minden évben, legkés6ébb a pénziigyi évet kovets év junius 30-aig koteles nyilvdnossagra hozni:
- a)apénztar targyév eleji és végi taglétszamat,

- b)atagdijbevételeknek a pénztari tartalékok kdzotti megosztasanak aranyszamait, illetve azok esetleges
valtozasait a targyévben,

- c)apénztar fedezeti tartalékanak a targyévi és az azt megel6z6 kilenc és tizennégy év éves nettd és bruttd
hozamrétajat a 281/2001 (XII. 25.) Korm, rend. 4. szdmu mellékletben leirt mddszerrel szamitva,
Osszehasonlithato szerkezetben, valamint a referenciaindex ugyanazon id8szakra vonatkozé éves hozamratajat,
valaszthatd portfolids rendszer miikodtetése esetén a vdlaszthatod portfélidkra vonatkozo bruttd és nettd
hozamratdkat, referencia-hozamratakat kell nyilvanossagra hozni, megjel6lve az egyes portfélidkba befektetett
eszkozok targyév végén kimutatott értékét is,

- d)apénztar fedezeti tartalékanak targyévi nyito és zarod értékét,

- e)apénztar fedezeti tartalékanak targyévi eszk6zcsoportonkénti szazalékos megoszlasat az év elején és végén,
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- f) atargyévre és a targyévet kovetd évre vonatkozd, a befektetési politikdban meghatarozott
eszkdzcsoportonkénti - valaszthatd portfdlids rendszerben valaszthaté portfélidnkénti - megengedett minimalis és
maximalis szazalékos megoszlast, valamint az eszkdzok pénztar altal meghatarozott stratégiai 6sszetételét
(célaranyt) és a referenciaindexet.

- (2) A nyilvanossagra hozatal sordn a pénztar mas pénztar teljesitményét nem mindsitheti.

- (3) A pénztar fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl sz6lé 2008. évi XLVII.
térvény 2. § e) pontja szerinti kereskedelmi kommunikacidja csak a tiz és tizen6t naptari év atlagos hozamratajat
és a pénztar ezen rendelet alapjan szamitott targyévi hozamratajat tartalmazhatja. Ha a pénztar kereskedelmi
kommunikacidja a hozam mértékére hivatkozdast tartalmaz, akkor az elmult tiz és tizen6t naptari év atlagos
hozamratéjat is fel kell tiintetni a tébbi hozamrataval azonos méretben. Atlagos hozamrataként - a nyilvanossagra
hozatalt megel6z6 - tiz és tizenot teljes naptari évre vonatkozd, hivatalosan kdzzétett fedezeti tartalék szintd
netto éves hozamrata mértani atlagat kell meghatarozni.

- (4) Ha az adott pénztar alapitasi id6pontja miatt a tiz, illetve tizenot teljes naptari évre vonatkozé atlagos nettd
hozamrata nem értelmezhet6, akkor a pénztdr alapitasi éve Ota eltelt teljes naptari évek (3) bekezdés szerinti
modszerrel szdmitott atlagos nettd hozamratajat kell megjelentetni annak feltiintetésével, hogy az mely id&szak
adataibdl kerult szamitdsra. Ha a pénztdr a netté hozamratdjat mas, elére kivalasztott pénztarakkal, csoporttal
kivanja 0sszevetni, az 6sszehasonlitasnal a kivalasztott pénztdrakra, csoportra is be kell mutatni az elmult tiz,
tizenot év (3) bekezdés szerint szamitott atlagos nettd hozamratajat. Csoporttal vald 6sszehasonlitas esetében a
nyilvanossagra hozatal sordn a csoport kivalasztasi elvét is meg kell hatdrozni. Valaszthaté portfdlids rendszer
mikodtetése esetén az egyes portféliokra vonatkozd, e bekezdésben meghatarozott atlagos netté hozamratakat
kell k6zolni, a tobbi hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a fedezeti tartalék zaré piaci értékének egyes
portfolidk kozotti megoszlasi ardnyat is a hozamratak vonatkozasi idészakanak utolsé napjan. Ha - a valaszthato
portfdlids rendszer induldsi id6pontjabdl adéddan - a tiz, illetve tizenot éves nettd hozamrata szamitdsdhoz a
portfélionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor az indulas el6tti évekre vonatkozdan az atlagos nettd
hozamrata szamitasahoz - minden portfélié tekintetében - a fedezeti tartalék szint{i netté hozamratat kell
alkalmazni.

- (5) A pénztar altal nyilvanossagra hozando adatokat a Fellgyelet altal Gzemeltetett kozzétételi helyen kell
nyilvanossagra hozni.

- (6) Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kovet6en a befektetési politika megvaltozik, a pénztar koteles
a dontés meghozatalat kdovetS 30 napon beliil ezt a valtozast az alapszabalyban meghatarozott médon a tagokkal
ismertetni, és a befektetési politikat egyidejlileg a Felligyelet részére megkiildeni.

- (7) A tagjai szamara vélaszthato befektetési portféliot kinald pénztar koteles portfolionként nyilvanossagra hozni
az (1) bekezdés c), d) és e) pontjaiban meghatarozott adatokat.

- (8) Az egyes, egy évnél rovidebb részidészakok (havi vagy negyedéves periddusok) hozamratait nem lehet sem
évesiteni, sem nyilvanossagra hozni.

Ezen felll a pénztar ligyfélszolgalatan és a kiszervezett pénztari Gigyintézés keretében a munkaltatdi tamogatast nyujto
szervezeteknél a pénztartagok részére folyamatos informaciot biztosit a valaszthatd portfolios rendszer mikodésérdl, a
portfolid valtas részleteirdl.

Az éves hozameredményekrdl a pénztar portfolionként a targyévet kdvets év februar 28-ig jelentést kiild a Felligyelet
részére. A Fellgyelet a targyévet kovet6 év marcius 15-ig honlapjan kozzéteszi a pénztaraktdl beérkezett
hozamadatokat.

A Pénztdr a fenntarthatdsagi jellemz&kbdl szarmazé kockazatokhoz kapcsolddo informdacidkat a befektetési politikaban
A 9. 10. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK fejezetben teszi kozzé.
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6. A RENDSZER MUKODTETESEHEZ KAPCSOLODO SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, ES INFORMATIKAI HATTER

A pénztar olyan nyilvantartast vezet, amely a valaszthatd portfélids rendszer jogszabalyok altal elirt mikodtetéséhez
szikséges szamviteli és informatikai hatteret biztositja. A pénztar a befektetett eszkdzoket tartalmazd analitikus
nyilvantartast agy alakitja ki, hogy az alkalmas legyen az egyes valaszthaté portfélidk szerinti nyilvantartdsra. A pénztar
szamlarendje szerint konyveiben az egyes befektetéseket vdlaszthatd portfolidnkénti bontdsban vezeti. Az egyéni
szamlakat, az azokhoz tartozé hozambevételeket és a befektetési koltségeket valaszthatd portfdlionként elkiilonitetten
kell kimutatni. A pénztar szamlarendje szerint kbnyveiben az egyéni szamldkat, az azokhoz tartozé hozambevételeket
és a befektetési koltségeket valaszthato portfolionkénti bontdsban vezeti.

Mind az analitikus, mind a f6konyvi kdnyvelés biztositja, hogy a pénztartagok valasztasa szerinti befektetési portfélidk
hozama és a befektetésekkel kapcsolatos koltségek pénztartagonként elkiilonitetten keriljenek nyilvantartasra. A
szamviteli nyilvantartds garantalja, hogy az egyes portfdlidk vagyonardnyos koltségei csak az adott portféliot terhelhetik,
azok mas portfélio terhére nem szdmolhatdak el.

A pénztar olyan informatikai hattér kialakitasardl gondoskodik, amely lehet6vé teszi a tagok portfélio valasztasara,
valamint portféliévaltasra vonatkozd rendelkezéseinek nyilvantartdsat és nyomon kovetését, biztositja az egyes
befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési portféliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos
koltségeknek valaszthatd portfolionként és pénztartagonként torténd elkiilonitett nyilvantartasat. A befektetésekkel
kapcsolatos analitikus nyilvantartast a pénztdr valaszthato portfolionként és ezen beliil vagyonkezel6nként vezeti.

Az informatikai rendszerben utdlag is megallapithatok a porfélidvaltas bejelentésének ddtuma, a porfolidvaltds datuma,
illetve annak tartalma.

Az informatikai rendszer biztositja, hogy barmely id6pontban megallapithatd az egyes portfélidk tagjainak szama, illetve
a tagok egyéni szamlajanak egyenlege.

A vidlaszthatd portfoliés rendszer megsziintetésére rendkiviili koérilmények kozott keriilhet sor. llyen rendkiviili
helyzetnek mindsil, ha a négy harom valaszthatd portfolid kozil karem ketté portfélioban Iévé tagok teljes
pénztartagsdghoz viszonyitott — portfolionkénti — aranya atlagosan 1 % ala, vagy az ugyanezen portfoliokban
nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 100 millio Ft ala csokken egy éves idGtartamban. A valaszthaté portfolids
rendszer megsziintetésének az e pontban meghatarozott feltételeinek bekdvetkezése esetén a pénztar Igazgatdtanacsa
a kérdést a soron kovetkez6 Kuldottkdzgylilés napirendjére tlizi. A rendszer megsziintetésérél és annak maédjardl a
Kildottkozgylilés dont.
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